
Publicado en Santo Domingo el 13/12/2022

Evolución del crecimiento del mercado petrolero,
según Antonio Velardo

Multimedia

La emergencia sanitaria generada por el coronavirus y la posterior invasión
en Ucrania han llevado al mundo a un contexto económico complejo
marcado por la inflación y también por cambios en las industrias y sus
facturaciones. En este sentido, en la primera parte del 2022, explica
Antonio Velardo que se vio un aumento del 35% en las acciones petroleras
de su empresa

Explica esta situación con la narrativa ESG que ha limitado la oferta llevando a
que las empresas no puedan realmente gastar dinero en explotación para
aumentar la exploración o el CAPEX, teniendo dificultades para ponerse al día
con la oferta.

Explica que, si bien los inversores no querían al principio oír hablar de CAPEX
para nuevos proyectos, entendiendo que las empresas estaban destinadas a ser
fuentes de ingresos que se concentraban en la devolución del capital a los
accionistas. En este marco, cuenta Antonio Velardo, se ha creado la restricción
de oferta que llevará tiempo ponerse al día y que es, sostiene, la razón que
explica el alza del petróleo.

¿Un futuro de crecimiento para el petróleo? Responde Antonio Velardo
Los datos mencionados anteriormente hacen a Antonio Velardo pensar que no
sería una sorpresa encontrar al petróleo cerca de máximos históricos durante
2023 y 2024. No obstante, explica, la estrategia sigue siendo la de invertir en
empresas petroleras infravaloradas que sean capaces de generar flujo de
efectivo y de pagar la deuda. Por eso, lo que consideran desde su compañía es
que la inversión en petróleo puede seguir siendo muy segura en términos de
desventajas, a la vez que posee un potencial de alza que es muy alto.

Junto con esto, cuenta Antonio Velardo que algunas pequeñas empresas
canadienses ocultas son capaces de cotizar a una valoración muy económica
similar a los múltiplos que se obtienen en las empresas petroleras rusas. Al ser
consultado respecto de por qué, sostiene que se debe a que la valoración tiene
que tener en cuenta el riesgo. No obstante, no se puede considerar de la misma
manera el riesgo geopolítico de Rusia que el de Canadá, considerando que este
último merecería un múltiplo mayor.

Si bien no se comprende en este momento por qué la eficiencia del mercado no
está logrando ponerse al día todavía con el diferencial, continúan creyendo que
lo hará en algún momento y que podría ser pronto.
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Antonio Velardo y cómo afrontar las inversiones en el corto plazo
Con los escenarios complejos de los que se da cuenta en este sentido, el
consejo que Antonio Velardo da a los inversores es el de ver la imagen actual
como una oportunidad de varios años. Si bien es verdad que la situación podría
volverse más volátil y se podría llegar a dar algún retroceso, especialmente en
caso de que la OPEP acelere la entrada de barriles al mercado, también es real,
cuenta Velardo, que se tratará de la única oportunidad para agregar las caídas.

Por eso, Antonio Velardo considera a este como el oro actual de los inversores
de valor. Se trata de encontrar acciones que han permanecido bajo mucha
presión a lo largo de los años y que pasan a vender por 4 a 5 FCF, sin tener
intención de gastar dinero para el crecimiento, sino solamente la recompra y el
dividendo. Esta sigue siendo una oportunidad que, de acuerdo con Velardo, los
inversionistas no deberían perderse y que puede sobreponderar en la cartera,
pudiendo pensar el tiempo actual como algo que, en el futuro, podrá ser visto
socialmente como la "venganza de los inversores".


