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Repsol supera en un 9% sus beneficiosen € ultimo

g ercicio

La empresa ha conseguido superar en aproximadamente 150 millones de euros los
ingresos del afio 2014. Durante el afio anterior Repsol duplic6 su produccion de
hidrocarburos, incrementd notablemente las reservas y ha aumentado la proporcion de

gas. Ademas, la compafiia reducira 1.800 millones de euros adicionales la inversién
prevista para los afios 2016 y 2017

Este resultado, que refleja la marcha de los negocios, es un 9% superior al obtenido en el ejercicio
anterior y se produjo en un contexto de precios muy deprimidos del crudo y del gas.

El Ebitda a CCS (calculado en base a la valoracion de los inventarios a coste de reposicion) alcanzé
los 5.013 millones de euros, un 6% mas del obtenido en el ejercicio 2014.

Los indicadores industriales y de actividad de la compafiia experimentaron significativos crecimientos
en el ejercicio 2015:

- La produccion de hidrocarburos se situ6 en el udltimo trimestre del afio en 697.500 barriles
equivalentes de petréleo al dia, lo que supone un aumento del 88% respecto al mismo periodo de
2014.

- Las reservas probadas aumentaron en 2015 un 54%, hasta alcanzar los 2.373 millones de barriles
equivalentes de petroleo.

- El indicador de margen de refino se situ6 en 8,5 dolares/barril, el doble del conseguido en el ejercicio
anterior.

El area de Downstream tuvo un excelente resultado durante 2015, apoyado en los margenes de refino
y quimica, e impulsado por las inversiones en eficiencia y mejora operativa acometidas durante los
ultimos ejercicios.

El entorno se caracteriz6 por un nivel muy deprimido de precios de petréleo y gas, por lo que Repsol
decidié realizar provisiones extraordinarias de 2.957 millones de euros (que podrian revertirse en
préximos ejercicios ante una mejora de precios), que situaron el resultado neto en -1.227 millones de
euros.

En 2016, Repsol ha puesto en marcha medidas adicionales para reforzar sus objetivos estratégicos,
entre las que se incluyen:

- Aumentar a 400 millones de ddlares las sinergias derivadas de la integracién de Talisman, frente a
los 220 millones iniciales.

- Reducir en un 20% adicional (1.800 millones de euros), las inversiones en el periodo 2016-2017.

- Profundizar en el programa de eficiencias, hasta conseguir, en 2016, un total de 1.100 millones de
euros (incluidas sinergias).

El Consejo de Administracion de Repsol ha acordado proponer a la proxima Junta General de
Accionistas el pago de una retribucion como dividendo complementario de un importe equivalente a
0,30 euros por accion bajo el Programa &#39;Repsol Dividendo Flexible&#39;.

Repsol alcanzé en 2015 un resultado neto ajustado de 1.860 millones de euros, un 9% mas que los
1.707 millones de euros obtenidos en el ejercicio anterior. Este resultado, que mide especificamente la
marcha de los negocios, demuestra la fortaleza y resiliencia de la compafia ante escenarios adversos
como el actual entorno de precios del crudo y del gas.
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El Ebitda a CCS (calculado en base a la valoracién de los inventarios a coste de reposicion) alcanz6
los 5.013 millones de euros, lo que supone un incremento del 6% respecto al obtenido en el ejercicio
2014.

El modelo de negocio integrado de Repsol ha demostrado su valor, ya que el resultado del
Downstream ha compensado el bajo ciclo que la caida de los precios del crudo y del gas ha generado
en el Upstream.

El negocio de Upstream (Exploracion y Produccion de hidrocarburos) puso el foco en la gestion mas
eficiente de las inversiones, asi como en completar la integracion de Talisman y maximizar las
sinergias anunciadas tras la adquisicion de la compafiia canadiense.

Durante 2015, Repsol duplicé su produccién de hidrocarburos, incrementd significativamente las
reservas y mejoré su portafolio de activos, ampliando su calidad y dimensién global con una mayor
diversificacion geografica.

Ademas, con esta adquisicion Repsol ha aumentado la proporcion de gas, combustible clave para el
mix energético futuro, en su cartera de activos productivos. Se prevé que el gas gane peso en la matriz
energética mundial durante las proximas décadas, entre otras aplicaciones en la produccién eléctrica,
sustituyendo a combustibles menos eficientes y mas contaminantes como el carbon.

El negocio de Downstream, que incluye las actividades de Refino, Quimica, Marketing, Trading, GLP y
Gas & Power, tuvo un comportamiento excelente durante 2015, con un incremento de su resultado
neto ajustado del 113%, hasta alcanzar 2.150 millones de euros. Este resultado ha sido impulsado por
los historicos margenes de refino y quimica de Repsol, reforzados por las inversiones en eficiencia y
mejora operativa acometidas por la compafiia en los ultimos afos, y que han permitido aprovechar al
méximo la situacion actual del mercado.

Por otro lado, tal y como anuncié el pasado 27 de enero, la compafia ha valorado la posible
persistencia temporal del contexto de precios deprimidos y ha realizado provisiones extraordinarias por
valor de 2.957 millones de euros. Ademas, el efecto de valorar las existencias a MIFO (criterio contable
de valoracién de inventarios a coste medio ponderado) ha tenido un impacto negativo a lo largo del
afio de 459 millones de euros.

En sentido contrario, la compafiia ha generado ingresos procedentes de desinversiones y de la compra
de bonos emitidos por Talisman, junto a otros resultados no recurrentes. Con todos estos efectos, el
resultado neto del ejercicio se situ6 en 1.227 millones de euros negativos.

Dado que la mayor parte de las provisiones realizadas responden al mencionado contexto de precios,
éstas se podran revertir en las cuentas de resultados de proximos ejercicios.



En respuesta al actual entorno, en 2016 Repsol ha puesto en marcha medidas adicionales para
reforzar los objetivos marcados en su Plan Estratégico 2016-2020, entre las que se incluyen aumentar
y acelerar las sinergias y eficiencias, reducir inversiones y profundizar en el programa de
desinversiones en activos no estratégicos.

En este sentido, la compafila ya ha materializado mas de 200 millones de délares de sinergias
derivadas de la integracion de Talisman y ha aumentado su objetivo hasta los 400 millones de délares
desde los 220 millones iniciales.

Repsol profundizard, ademas, en su programa de eficiencia, con lo que alcanzard en 2016 una cifra
cercana a 1.100 millones de euros, mas del 50% del objetivo fijado en el Plan Estratégico para 2018.

Ademas, Repsol reducird en 1.800 millones de euros adicionales la inversion prevista para los afios
2016-2017, con lo que se situara por debajo de 4.000 millones de euros en 2016 y en una cifra similar
en 2017. Esta reduccidén representa un 20% adicional respecto a lo comprometido en el Plan
Estratégico.

La deuda financiera neta de Repsol al cierre del ejercicio se situd en 11.934 millones de euros, lo que
supone un descenso de 1.189 millones de euros respecto al final del tercer trimestre. Esta disminucion
se debio a la fuerte generacion de caja, que permitié cubrir inversiones e intereses.

La liquidez del Grupo al cierre del ejercicio asciende a 9.130 millones de euros, mas del doble de los
vencimientos de deuda bruta a corto plazo.

El Consejo de Administracion de Repsol ha acordado proponer a la proxima Junta General de
Accionistas el pago de una retribucion como dividendo complementario de un importe equivalente a
0,30 euros por accion bajo el Programa &#39;Repsol Dividendo Flexible&#39;.

El Programa &#39;Repsol Dividendo Flexible&#39; permite ofrecer a los accionistas de Repsol la
posibilidad de recibir acciones liberadas de nueva emisién de la Sociedad y sin retencion fiscal.
Asimismo, los accionistas que asi lo deseen podran percibir la remuneracién en efectivo mediante la
venta de los derechos de asignacion gratuita que reciban, bien en el mercado al precio de cotizacion
de los mismos, bien a la propia Sociedad que se compromete a adquirirlos a un precio fijo garantizado.

Upstream: Alcanzado nivel éptimo de produccion y reservas. Foco puesto en la eficiencia

En el ejercicio 2015, Repsol ha incorporado los activos provenientes de Talisman, con lo que ha
aumentado, mejorado y diversificado su portafolio de Upstream, e incrementado notablemente sus
niveles de produccion y reservas de hidrocarburos.

Repsol alcanz6é en 2015 una produccion media de 558.900 barriles equivalentes de petréleo al dia
(bep/d), cifra un 57,6% superior a la del ejercicio 2014 y que contabiliza los activos de Talisman desde



el 8 de mayo. En el Ultimo trimestre del afio la produccién ascendié a 697.500 bep/d, un 88% mas que
en el mismo periodo del ejercicio anterior, con lo que se alcanza el volumen 6ptimo que la compafia
establecio en su Plan Estratégico.

Los mayores incrementos de produccion provienen de las incorporaciones de Norteamérica y Asia, y
de la contribucion de los proyectos estratégicos de Venezuela y Brasil. Los activos de Talisman
aportaron 202.900 bep/d a la media de produccién anual.

Respecto a la actividad exploratoria en 2015, Repsol obtuvo resultados positivos en 16 pozos situados
en Bolivia, Estados Unidos, Brasil, Rusia y Argelia, con lo que la tasa de éxito exploratorio alcanzo el
50%, en linea con el ejercicio anterior, y por encima de la media de la industria.

Por otro lado, las reservas probadas del grupo se incrementaron en el afio un 54% hasta 2.373
millones de barriles equivalentes de petréleo. La tasa de reemplazo de reservas organica (sin incluir el
efecto de la adquisicion de Talisman) alcanz6 el 159%. Con la incorporacion de la compafiia
canadiense, la tasa de reemplazo de reservas de Repsol supera el 500%.

Durante el ejercicio, las cotizaciones internacionales de las materias primas sufrieron un fuerte
descenso, con una caida del 47% en el Brent, hasta situarse en un precio medio de 52,4 ddlares/barril,
y del 47,5% en el caso del WTI, hasta los 48,8 dolares/barril de precio medio. Por su parte, el precio
medio del gas Henry Hub descendié un 38,6%, hasta los 2,7 délares por millén de Btu.

Los precios de realizacion de Repsol se comportaron mejor que los referentes internacionales. El
precio de la cesta de crudos de la compaiiia se redujo un 43,2%, cuatro puntos porcentuales menos
que los crudos de referencia, y la del gas disminuy6 un 26,8%, diez puntos porcentuales menos que el
Henry Hub.

El pronunciado descenso de las cotizaciones internacionales de los hidrocarburos se ha reflejado en el
negocio de Upstream, que tuvo un resultado neto ajustado negativo de 909 millones de euros, también
influido por la interrupcion de las actividades en Libia y la amortizacién de pozos exploratorios.

Una vez logrados los objetivos de produccién y reservas, en 2016 el area de Upstream ha
profundizado en la aplicacion de nuevas medidas encaminadas a una mayor generacion de valor,
identificacion de nuevas sinergias y aumento de la eficiencia. Todas estas medidas han contribuido
eficazmente a que la compaiiia sitte el punto de equilibrio para la generacion de caja positiva, después
de intereses y dividendos, en 40 délares/barril, uno de los mas bajos del sector.

Downstream: con un desempefio excelente, duplica resultados

La unidad de Downstream ha completado un ejercicio muy positivo gracias, principalmente, a los
negocios de Refino y Quimica. El resultado neto ajustado del area aumenté un 113% y se situé en
2.150 millones de euros.



Las inversiones realizadas durante los Ultimos afios en las instalaciones de la compafiia han permitido
capturar todo el valor de los méargenes de refino, produciendo combustibles de alto valor afiadido de
manera eficiente, y aprovechar mejor los bajos precios del crudo. En el ejercicio 2015, el indicador del
margen de refino se situé en maximos histéricos de 8,5 dolares por barril, frente a los 4,1 délares por
barril registrados el afio anterior.

Las ventas de productos petroliferos aumentaron un 9,2%, hasta 47,6 millones de toneladas,
principalmente, por el crecimiento en Europa de las ventas de gasoéleo, especialmente en Espafia,
Italia y Portugal.

La quimica también ha aumentado significativamente su resultado gracias a la implementacién de su
Plan de Competitividad, que incluye mejoras operativas y de eficiencia, y a las mayores ventas (un 6%
mas) y margenes. Ademas, todo ello se ha visto beneficiado por un entorno mas favorable.

En este negocio también hay que destacar el acuerdo alcanzado en abril de 2015 entre Repsol y el
grupo mexicano Kuo para ampliar su joint venture, Dynasol, que se convertird en una de las
compainiias lideres en el mercado del caucho sintético. Dynasol producird mas de 500.000 toneladas al
afio de materiales de alto valor afiadido, con unos ingresos estimados de cerca de 750 millones de
dolares.

Gas Natural Fenosa

El beneficio neto ajustado de Gas Natural Fenosa aportdé 453 millones de euros, un 3% mas que el afio
anterior, gracias a la contribucién de CGE Chile y a un mejor desempefio en Latinoamérica, que han
compensado la menor contribucion del negocio de comercializacion de gas.
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