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| mpacto del délar en los mercados. la influencia dela
politica monetaria de EEUU en el rumbo dela bolsa

CEO de Freedom Holding Corp. y fundador de Freedom Finance Europe, Timur Turlov,
comparte su vision sobre el impacto del mercado de valores en el délar estadounidense
y revela sectores clave para los inversores

Las discusiones sobre la politica monetaria del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus
siglas en inglés) han captado una atencion significativa sobre la economia de Estados Unidos y su
impacto potencial en el ddélar estadounidense y el mercado de valores. Timur Turlov, reconocido
experto en el campo financiero, CEO de Freedom Holding Corp. y fundador de Freedom Finance
Europe, comparte su vision sobre esta situacion.

Con las expectativas de una subida de tipos de 25 puntos basicos en la reunién de la FED del 26 de
julio, después de una pausa en junio, el enfoque se centra en la continuacion del endurecimiento
monetario impulsado por el sélido desempefio de la economia nacional, en particular, el mercado
laboral y el consumo notablemente resilientes.

Segun Turlov, estas expectativas estan alineadas con las previsiones de la comunidad de
inversionistas para el resto del afo, lo que sugiere que es probable que el aumento de tasas de julio
sea el ultimo del afio. En caso contrario, la Reserva Federal corre el riesgo de desencadenar una
recesion en lugar de un "aterrizaje suave" de la economia, algo que parecia imposible el afio pasado
para la mayoria de los participantes del mercado.

Se espera que el fin del ciclo de incremento de tasas provoque que el indice del délar (DXY) caiga
dentro del rango de 90 a 100 puntos y que muestre cierta debilidad en los proximos 12 a 18 meses. Sin
embargo, Turlov enfatiza que no se espera una caida significativa del dolar, ya que sigue siendo una
de las monedas mas estables del mundo.

Para los inversores minoristas, el momento que vive el délar es un factor positivo. Los aspectos
desfavorables de la debilidad de la moneda se compensan con los ingresos internacionales y, lo que
es mas importante, el interés de los inversores extranjeros. Turlov destaca que, a finales del primer
trimestre, las empresas que generan mas del 50% de sus ingresos en Estados Unidos registraron un
aumento de mas del 6% en sus ganancias y un incremento de casi el 3% en sus beneficios. Entre
estas empresas se encuentra un gigante como Amazon (AMZN), que impulsé el crecimiento del S&P
500 en la primera mitad del afio. Por otro lado, las empresas que generan mas del 50% de sus
ingresos fuera de Estados Unidos reportaron una disminucién de mas del 2% en sus ingresos y del
10% en sus ganancias durante enero a marzo.

En conclusién, Turlov sugiere que probablemente sean las corporaciones con una alta proporciéon de
ingresos internacionales las que puedan brindar a los inversores mayores ingresos que otros miembros
del S&P 500. Como resultado, se espera que el indice general del mercado siga aumentando a lo largo
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del afio, pero a expensas de las acciones con predominio de ganancias extranjeras.

En este contexto, entre los sectores clave a tener en cuenta se encuentran los productos basicos y la
tecnologia. Esto incluye a gigantes tecnoldgicos como Amazon (AMZN), Alphabet (GOOGL), Microsoft
(MSFT) y Nvidia (NVDA), asi como a empresas industriales como Linde (LIN), Air Products and
Chemicals (APD) y Freeport-McMoRan (FCX), junto con la compafiia de telecomunicaciones T-Mobile
(TMUS) y Meta Platforms (META).

Acerca de Freedom Holding Corp.

Freedom Holding Corp. (NASDAQ: FRHC) ofrece una amplia gama de servicios de corretaje, como
negociacion de valores, estudio y asesoramiento de inversiones, asi como servicios de banca de
inversion, préstamos hipotecarios, seguros y banca. Freedom Holding Corp. opera en 15 paises y
atiende a clientes de EE.UU., Europa y Asia Central.

Acerca de Freedom Finance Europe

Freedom Finance Europe, la divisién europea de Freedom Holding Corp., es el Gnico corredor de bolsa
con sede en la Unién Europea listado en el NASDAQ, con mas de 5500M€ bajo gestion. El Grupo es
una compafiia de inversion internacional con una capitalizacién bursatil de mas de USD 4500M.

A través de su plataforma online (web y app) Freedom?24, ofrece a los operadores acceso directo a 15
mercados bursatiles mundiales, como NYSE, Nasdaq, LSE y Euronext, entre otros. Freedom Finance
Europe estd autorizada por la Cyprus Securities and Exchange Commission (CySEC) para prestar
servicios a clientes de la UE. La empresa cuenta con la calificacion "B/B" de S&P Global Ratings. Con
sede en Limassol, la empresa cuenta con agentes vinculados y oficinas de representacion en Berlin,
Madrid, Paris, Milan, Viena, Varsovia y Atenas.
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Descargo de responsabilidad: Existe un riesgo de pérdida de capital. ElI rendimiento pasado no
asegura resultados futuros. El contenido presentado no constituye asesoramiento de inversion ni
ofrece servicios de investigacion financiera. Se recomienda realizar su propio andlisis antes de realizar
inversiones en el mercado de valores.
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