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Diego M ateos analiza la cotizacion del Gas Natur al
en Europay EEUU

Desde el inicio de la guerra en Ucrania, la situacion energética en Europa ha cambiado
radicalmente. La dependencia del gas natural proveniente de Rusia ha disminuido
drasticamente, impulsando a Europa a buscar alternativas en otros mercados

"Mientras que en Europa los precios se mantienen altos en comparacion con sus niveles historicos, en
Estados Unidos han bajado considerablemente" sefiala Diego Mateos, experto energético y director
general de Gese Servicios Energéticos.

Mateos afirma que el precio del gas natural en Europa ha aumentado debido a varios factores: "La
conversion del gas natural en GNL, su transporte a través de océanos y su posterior regasificacion son
procesos costosos que incrementan el precio final del gas". También menciona la alta demanda de
GNL en Europa y la competencia con mercados asiaticos. A ello se le suman la limitada infraestructura
para la recepciéon y regasificacion de GNL, las tensiones geopoliticas y las sanciones a Rusia, las
cuales han reducido el suministro de gas por gasoducto, forzando a Europa a buscar alternativas mas
caras.

Por el contrario, en Estados Unidos el precio del gas natural ha disminuido debido a la "revolucién del
shale gas", que ha incrementado la producciéon de gas a niveles récord. Sin embargo, la demanda
doméstica no ha crecido al mismo ritmo, lo que genera un exceso de oferta y, por lo tanto, precios mas
bajos. Ademas, "aunque la capacidad de exportacion de GNL ha crecido, adn existen limitaciones que
no permiten equilibrar completamente la oferta y demanda”, explica Mateos.

El experto energético incide en la existencia de varios factores que podrian afectar en los precios a
futuro, tales como la expansién de la infraestructura de GNL en Europa y Estados Unidos con el
objetivo de equilibrar mejor la oferta y la demanda. Diego también menciona que las politicas
enfocadas en energias renovables y la transicion energética podrian reducir la dependencia del gas
natural, influyendo en su precio a largo plazo. Asimismo, un cambio en la situacion geopolitica, como el
fin de las sanciones a Rusia o nuevos conflictos, podria alterar drasticamente el mercado del gas
natural; o, incluso, cualquier movimiento en el mercado asiatico, ya que tiene una influencia directa
sobre el mercado del gas.

La conversion del gas natural en GNL, su transporte y posterior regasificacion conlleva costos
adicionales significativos. Segun Mateos, el proceso de licuefaccion afiade entre 6.83 € MWh y 10.25
€/MWh, el transporte maritimo aflade entre 3.42 €/ MWh y 6.83 €/ MWh, y la regasificacion implica un
coste adicional de entre 1.71 €/ MWh y 3.42 €/ MWh. "Estos costos reflejan la complejidad y los recursos
necesarios para llevar el gas natural a Europa”, afirma el experto energético. En total, el sobrecoste
asociado con estos procesos se estima entre 11.96 €/ MWh y 20.50 €/ MWh.

En conclusion, el cambio de Europa hacia la importacion de GNL ha introducido costos adicionales
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significativos en la cadena de suministro de gas. "Se tiende a comparar los precios que se pagaban
antes de la pandemia para ver si el gas esta caro o barato", sefiala Diego, pero no seria apropiado
utilizar esas referencias, ya que habria que afiadir a dichos precios los costes afladidos del GNL. "Lo
correcto seria establecer el precio minimo registrado en 2024 como un suelo de precio y utilizarlo como
referencia en cada estrategia de compra de gas"”, recomienda el experto.
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