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AleaSoft: Segunda semana consecutiva con bajadas
en los precios de gas, CO2y mercados eléctricos
eur opeos

En la segunda semana de diciembre, los precios de la mayoria de los mercados bajaron
respecto a los de la semana anterior. Una demanda eléctrica mayoritariamente menor
en conjunto con la bajada, por segunda semana consecutiva, de los precios del gas y
los futuros del CO2y el aumento de la produccion solar en la mayoria de los principales
mercados eléctricos europeos propiciaron la tendencia a la baja

Produccién solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

En la semana del 11 de diciembre, la produccion solar aumenté en los principales mercados eléctricos
europeos respecto a la semana anterior. EI aumento osciloé entre el 97% en Portugal y el 5,3% en
Francia. La excepcion fue el mercado italiano, con una disminucion del 0,1% en la produccion solar.

Las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy Forecasting indican que durante la semana
del 18 de diciembre, la produccién aumentara en Alemania, ltalia y Espafia.

La produccion edlica, en la semana del 11 de diciembre, disminuyé en los principales mercados
eléctricos europeos respecto a la semana anterior. EI mercado francés experimento la mayor caida, del
44%. En los mercados de la Peninsula Ibérica y Alemania los descensos fueron en torno al 1,0%. Al
igual que con la produccién solar, el mercado italiano fue la excepcion. Aqui, la produccion edlica
aumento un 92% con una produccion de 817 GWh, la tercera mayor generaciéon semanal.

Las previsiones de produccién edlica de AleaSoft Energy Forecasting indican que habra un aumento
en la produccion para los mercados de Francia y Alemania durante la semana del 18 de diciembre,
mientras se espera una disminucion en el resto de los mercados analizados.

Demanda eléctrica

En la semana del 11 de diciembre, la demanda eléctrica disminuyé en la mayoria de los principales
mercados eléctricos europeos en comparacién con la semana anterior. Las caidas de la demanda
oscilaron entre el 6,7% en Francia y el 2,3% en los Paises Bajos. Las excepciones fueron los
mercados de Espafa e lItalia, donde las demandas aumentaron en 4,9% y 3,1% respectivamente. La
recuperacion de la demanda se relacion6 con los festivos del 6 de diciembre, Dia de la Constitucion,
en el caso de Espania, y del 8 de diciembre, Fiesta de la Inmaculada Concepcién, celebrado en ambos
paises.

Las caidas de la demanda se relacionaron con temperaturas medias menos frias en comparacion con
la semana anterior. Los aumentos de las temperaturas medias oscilaron entre los 4,7°C en Alemania y
los 0,1°C en Portugal.
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Segun las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting para la semana del 18 de
diciembre, la demanda eléctrica disminuird4 en los mercados de Italia, Gran Bretafia, Bélgica y Paises
Bajos. Por otro lado, se espera un aumento en los mercados de Francia, Portugal, Espafia y Alemania.

Mercados eléctricos europeos

En la semana del 11 de diciembre, los precios de los principales mercados eléctricos europeos
cayeron respecto a la semana anterior. La excepcién fue el mercado MIBEL de Portugal y Espafia, con
aumentos del 4,7% y 4,5% respectivamente. Por otra parte, el mercado Nord Pool de los paises
nordicos registro la mayor bajada de precios, del 24%, mientras que el mercado IPEX de lItalia,
experimenté el menor descenso, con una caida del 11%. En el resto de los mercados analizados en
AleaSoft Energy Forecasting, los precios bajaron entre el 14% del mercado EPEX SPOT de Paises
Bajos y el 18% del mercado N2EX del Reino Unido.

Durante la segunda semana de diciembre, la mayoria de los mercados eléctricos europeos analizados
tuvieron promedios semanales por debajo de 90 € MWh. La excepcién fue el mercado italiano, con un
promedio de 110,14 €/ MWh. En cambio, los mercados espafiol y portugués registraron los menores
promedios semanales, de 71,30 € MWh y 71,32 €/MWh, respectivamente. En el resto de los mercados
analizados, los precios oscilaron entre los 80,85 €/ MWh del mercado de paises nérdicos y los
86,95 €/MWh del mercado britanico.

Por otra parte, el mercado nérdico registro el precio horario mas elevado de la segunda semana de
diciembre, de 162,04 €/ MWh, el 12 de diciembre, de 15:00 a 16:00. A lo largo de la semana, los
precios en este mercado descendieron gradualmente hasta llegar al precio horario mas bajo, de 0,07
€/MWh, el dia 17 de diciembre de 4:00 a 5:00.

Durante la semana del 11 de diciembre, el descenso del precio promedio del gas y de los derechos de
emision de CO2 y la caida de la demanda eléctrica en la mayoria de los mercados propiciaron el
descenso de los precios en la mayoria de los mercados eléctricos europeos. El incremento de la
produccion solar en paises como Alemania y Francia también ejerci6 su influencia a la baja sobre los
precios.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que en la semana del 18 de
diciembre los precios podrian continuar bajando en la mayoria de los principales mercados eléctricos
europeos. El aumento de la produccion solar en mercados como el italiano y el aleman, junto con el
incremento de la produccion edlica en Alemania y Francia, podrian contribuir a este comportamiento.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el Front?Month en el mercado ICE iniciaron el lunes 11 de diciembre
con un ligero incremento de precios respecto a la Ultima sesién de la semana anterior de un 0,3%. Sin
embargo, el martes 12 de diciembre, estos futuros registraron su precio de cierre minimo semanal, de
73,24 $/bbl. Este precio fue el méas bajo para el Front?Month desde finales de junio. Tras la bajada del
martes, los precios se recuperaron en los dos dias posteriores, hasta alcanzar el precio de maximo
semanal, de 76,61 $/bbl, el jueves 14 de diciembre. En cambio, el viernes 15 de diciembre, los precios
descendieron un 0,1%, hasta los 76,55 $/bbl.



La disminucién de los inventarios de crudo de Estados Unidos, junto con el aumento de la demanda
impulsé los incrementos de precios en los futuros de petréleo Brent durante la segunda semana de
diciembre. Ademas, los nuevos recortes de produccion acordados por la OPEP+ también
contribuyeron al aumento de los precios.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, el lunes 11 de diciembre
alcanzaron el precio de cierre maximo semanal, de 36,12 €/ MWh. Este precio fue un 6,4% menor al de
la ultima sesién de la semana anterior. El martes 12 de diciembre, los precios descendieron un 3,9%
con respecto al dia anterior hasta los 34,70 €/MWh. Posteriormente, el 13 de diciembre,
experimentaron una recuperacion del 3,2%, alcanzando los 35,81 €/ MWh, para descender nuevamente
en las siguientes sesiones y registrar el precio de cierre minimo semanal de 33,19 €/ MWh el viernes 15
de diciembre. Segun los datos analizados por AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue el mas bajo
desde principios de septiembre.

En la segunda semana de diciembre, el suministro abundante y los altos niveles de las reservas
europeas, asi como unas temperaturas mas suaves, propiciaron que los precios de los futuros de gas
TTF continuaran descendiendo.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2023 experimentaron una disminucion del 2,0% el lunes 11 de diciembre
en comparacion a la ultima sesién de la semana anterior. ElI 13 de diciembre, lograron su precio de
cierre maximo semanal, de 68,90 €/t, representando un aumento del 1,0% con respecto al dia anterior.
En los dias siguientes, los precios descendieron nuevamente hasta alcanzar su precio de cierre
minimo semanal, de 66,35 €/t el viernes 15 de diciembre. Este precio fue el mas bajo desde octubre de
2022 para el contrato de referencia de diciembre de ese afio.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la transicién energética

El pasado jueves 14 de diciembre, AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen celebraron su ultimo
webinar de 2023. Cumpliéndose asi el cuarto aniversario desde que comenzaron a realizarse estos
webinars con frecuencia mensual. En el webinar, los ponentes presentaron los servicios que ofrecen al
sector de la energia y como pueden servir a los distintos agentes del sector. Ademas, se analiz6 la
evolucion de los mercados de energia durante 2023, asi como las perspectivas para 2024.

El primer webinar de 2024, organizado por AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen, tendra lugar el
dia 18 de enero y contara con la participacién de ponentes de PwC Spain por cuarta vez. En él se
analizara la evolucion de los mercados de energia europeos y perspectivas a partir de 2024 asi como
la vision del mercado de PPA para el consumidor en el contexto actual.
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