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Aleasoft: repunte delos precios del gas en agosto
propicio la subida de precios en los mer cados
eur opeos

En agosto de 2023, los precios de la mayoria de los mercados eléctricos europeos
aumentaron, situandose entre los 90 €/ MWh y los 112 €/ MWh. EIl incremento de los
precios del gas, asi como una menor produccion solar contribuyeron a estos aumentos.
Por otra parte, en Espafa, Italia, Francia y Portugal se registraron récords de
produccion fotovoltaicay eblica de la historia para un mes de agosto

Produccién solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

En agosto de 2023 la produccion solar aumenté en la mayoria de los mercados analizados en AleaSoft
Energy Forecasting respecto al mismo mes del afio anterior. Los mayores incrementos se registraron
en la peninsula ibérica, con valores de 43% y 33% en los mercados de Portugal y Espafia,
respectivamente. Los menores aumentos se observaron en el mercado de Italia, del 17%, y en el de
Francia, del 13%. La excepcion fue el mercado aleman, donde la produccién solar cay6 un 10%
respecto a agosto del afio anterior.

Con respecto a julio de 2023, la produccién solar de agosto disminuyé en todos los mercados
analizados. La caida oscil6 entre el 0,8% observado en el mercado italiano y el 14% registrado en el
mercado aleman.

Por otra parte, la produccion solar fotovoltaica de agosto de 2023 batié récords en los mercados del
sur de Europa en comparacion con la produccion historica en agostos de afios anteriores. El mercado
espafiol encabezd la lista con 4312 GWh generados, seguido por el mercado italiano y el mercado
francés con 3042 GWh y 2579 GWh de produccion, respectivamente. EI mercado portugués cerré la
lista con 422 GWh producidos con esta tecnologia.

Estos datos reflejan el aumento general de la capacidad instalada de produccién solar en los Ultimos
afos. Por ejemplo, segun datos de REN, el operador del sistema eléctrico portugués, en agosto de
2023 la capacidad instalada de la produccién solar fotovoltaica aumenté en 7 MW respecto a la
instalada a finales de julio.

Con respecto a la produccion edlica, en agosto de 2023 se registrd una subida interanual en todos los
mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting. EI mayor aumento, del 54%, se registrd en el
mercado aleman, seguido por los incrementos del 51%, 44% y 30% en los mercados portugués,
italiano y francés, respectivamente. El mercado espafiol fue el de menor subida en la generacién con
esta tecnologia, del 1,6%.

En comparacion con el mes anterior, la produccion edlica aumentd en los mercados del sur de Europa
en agosto de 2023. En el mercado italiano el incremento fue del 30%, mientas que, en Espafa y
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Portugal fueron del 14% y 10%, respectivamente. Por el contrario, la produccién edlica cay6 en el
mercado aleméan un 31% y en el mercado francés un 14%.

Al igual que en la producciéon solar, la produccion edlica en agosto de 2023 batidé récords en los
mercados del sur de Europa en comparacion con la produccién histérica de agostos de afios
anteriores. El mercado espafiol encabez6 la lista con 4143 GWh generados. Los mercados franceés,
italiano y portugués registraron una generacion de 2726 GWh, 1751 GWh y 1043 GWh,
respectivamente.

Demanda eléctrica

En el mes de agosto de 2023 se registré un descenso interanual de la demanda eléctrica en la mayoria
de los mercados europeos analizados. La mayor caida, del 7,9%, se registr6 en el mercado belga,
seguida de descensos del 6,5% y del 5,7% en el mercado aleman y el neerlandés, respectivamente.
Por otra parte, los menores descensos se observaron en el mercado italiano, del 1,0% y en el mercado
espanfiol, del 1,4%. La excepcion fue el mercado portugués, donde la demanda eléctrica aumentd un
2,8%.

Los cambios interanuales de las temperaturas medias tuvieron tendencias similares a las registradas
en la demanda eléctrica. Portugal fue el Unico pais donde la temperatura media aument6 0,7°C. En el
resto de los paises analizados, las temperaturas medias se mantuvieron siendo similares, como en el
caso de Espafia, o fueron inferiores a las registradas en agosto del afio anterior. La menor caida, de
0,7°C, se produjo en Italia, mientras que, el mayor descenso, de 2,5°C, se registré en Bélgica.

En comparacion con el mes de julio, el mayor aumento de la demanda de electricidad se registr6 en el
mercado neerlandés, del 5,3%, seguido por los incrementos del 3,7% del mercado belga y del 2,0% del
mercado britanico. El mercado aleman fue el de menos incremento de la demanda, con un 0,5%. Por
otra parte, en el sur de Europa, la demanda eléctrica disminuyd, con descensos que estuvieron entre el
1,5% de Portugal y el 14% de ltalia.

En la mayoria de los paises analizados, la variacion de las temperaturas medias entre agosto y julio de
2023 no superaron los +/- 0,5°C. Las excepciones fueron Italia con un descenso en las temperaturas
de 1,2°C y Portugal con un aumento de las temperaturas de 0,8°C.

Mercados eléctricos europeos

En el mes de agosto de 2023, el precio promedio mensual superd los 90 € MWh en casi todos los
mercados eléctricos europeos analizados en AleaSoft Energy Forecasting. La excepcion fue el
promedio del mercado Nord Pool de los paises nordicos, de 34,17 €/ MWh. En cambio, el precio
mensual mas alto, de 111,89 €/ MWh, se registrd en el mercado IPEX de Italia. En el resto de los
mercados, los promedios estuvieron entre los 90,87 €/ MWh del mercado EPEX SPOT de Francia y los
97,86 €/ MWh del mercado MIBEL de Portugal.

En comparacion con el mes de julio, en agosto los precios promedio subieron en casi todos los
mercados eléctricos europeos analizados en AleaSoft Energy Forecasting. Las excepciones fueron el



mercado ndrdico, con un descenso del 2,7%, y el mercado italiano, en el que el precio sélo registré un
ligero descenso del 0,2%. Por otra parte, la mayor subida, del 27%, se alcanz6 en el mercado
neerlandés, mientras que en el mercado MIBEL de Portugal y Espafia se registraron los menores
aumentos, del 4,3% y el 6,2%, respectivamente.

Si se comparan los precios promedio del mes de agosto con los registrados en el mismo mes de 2022,
los precios descendieron en todos los mercados analizados. En este caso, la mayor caida fue la del
mercado nérdico, del 85%. En el resto de los mercados, los descensos de precios estuvieron entre el
38% del mercado ibérico y el 82% del mercado francés.

Como consecuencia de los descensos de precios registrados, el promedio de agosto fue el mas bajo
desde diciembre de 2020 en el mercado nérdico. En cambio, los precios de los mercados espariol y
portugués fueron los mas altos desde febrero de 2023.

En agosto de 2023, el descenso interanual de precios en los mercados eléctricos europeos fue
propiciado por la caida del precio promedio del gas y el descenso de la demanda. Ademas, la
produccion edlica y solar aumenté en casi todos los mercados analizados. Por otra parte, el incremento
del precio promedio del gas respecto al mes anterior, la caida generalizada de la produccién solar y el
descenso de la produccién edlica en mercados como el aleman o el francés, asi como el aumento de
la demanda en algunos mercados, contribuyeron a las subidas de precios respecto al mes de julio.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el Front?Month en el mercado ICE registraron un precio promedio
mensual de 85,10 $/bbl en el mes de agosto. Este valor fue un 6,2% mayor al alcanzado por los futuros
Front?Month de julio, de 80,16 $/bbl. Pero fue un 13% inferior al correspondiente a los futuros
Front?Month negociados en agosto de 2022, de 97,74 $/bbl.

Durante el mes de agosto, los recortes de produccién favorecieron el incremento de los precios de los
futuros de petrdleo Brent respecto al mes anterior, pese a la preocupacion por la evolucion de la
economia y al temor a nuevas subidas de los tipos de interés.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, el valor promedio
registrado durante el mes de agosto por estos futuros fue de 35,00 €/ MWh. En comparacién con el de
los futuros Front?Month negociados en el mes de julio, de 29,48 €/ MWh, el promedio aument6 un 19%.
Si se compara con los futuros Front?Month negociados en el mes de agosto de 2022, cuando el precio
promedio fue de 235,96 €/ MWh, hubo un descenso del 85%.

En agosto los precios de los futuros de gas TTF se vieron influenciados por las noticias sobre la
posibilidad de huelgas en Australia. El posible descenso en las exportaciones de gas desde ese pais
propicié un descenso en los envios de gas natural licuado a Europa, ya que el suministro se desvié
hacia los mercados asiaticos. Sin embargo, los elevados niveles de las reservas europeas evitaron
mayores aumentos de precios.



Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2023, alcanzaron un precio promedio en agosto de 86,06 €/t. Esto
representa un descenso del 2,2% respecto al promedio del mes anterior, de 88,02 €/t. Si se compara
con el promedio del mes de agosto de 2022 para el contrato de referencia de diciembre de ese afo, de
87,74 €1, el promedio de agosto de 2023 fue un 1,9% menor.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre los mercados de energia en Europa

El webinar de septiembre de la serie de webinars mensuales de AleaSoft Energy Forecasting y
AleaGreen se realizard el proximo jueves 7 de septiembre. Como es habitual, en el webinar se
analizaran la evolucion y perspectivas de los mercados de energia europeos. También se explicaran
los servicios de AleaSoft Energy Forecasting que contribuyen a la gestion de riesgos y a la transicion
energética. Otro tema importante que se tratara en el webinar son los beneficios de los PPA para los
grandes consumidores y electrointensivos. En la mesa de andlisis posterior, participaran ademas
Pedro Gonzalez, Director General de AEGE, Asociacion de Empresas con Gran Consumo de Energia
y Jaime Vazques, Director de PPA de Econergy Renewables.
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