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AleaSoft: récords de energia edlica paraun febrero
en Portugal y Francia

En la semana del 19 de febrero los precios de los mercados eléctricos europeos bajaron
respecto a la semana anterior. El mercado MIBEL tuvo los menores precios. Este
comportamiento estuvo favorecido por el aumento de la produccién edlica y el
descenso de los precios del gas y el CO2. En Portugal y Francia se registrdé la mayor
produccion edlica para un febrero y en Espafia y Portugal se batio de nuevo el récord
de mayor produccion fotovoltaica para un mes de febrero que se habia alcanzado la
semana anterior

Produccion solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

Durante la semana del 19 de febrero, la produccién solar experimentd un aumento en la mayoria de los
principales mercados eléctricos europeos en comparacion con la semana anterior, manteniendo la
tendencia al alza por segunda semana consecutiva. Los incrementos variaron entre el 9,3% en
Portugal y el 17% en Alemania. Sin embargo, se observaron excepciones en los mercados italiano y
francés, donde la produccion solar disminuy6é en un 23% y un 13%, respectivamente, revirtiendo la
tendencia alcista de la semana anterior.

Igual que en la semana anterior, del 12 de febrero, algunos mercados experimentaron un retorno de la
produccion fotovoltaica diaria a niveles vistos por Ultima vez en otofio, una tendencia que sera cada
vez mas habitual a medida que la primavera se acerque. El 20 de febrero, los mercados espafiol y
portugués volvieron a establecer récords para un febrero con una generacion de 118 GWh y 13 GWh,
respectivamente, superando ligeramente los maximos que se habian alcanzado durante la semana
anterior. Ademas, el mercado aleman marc6 su mayor produccion solar fotovoltaica desde octubre, con
una generacion de 156 GWh el 25 de febrero.

Para la semana del 26 de febrero, segun las previsiones de produccién solar de AleaSoft Energy
Forecasting, la tendencia vista en la semana del 19 de febrero continuara y la produccién solar
aumentara en los mercados espafiol y aleman y disminuira en el mercado italiano.

Durante la semana del 19 de febrero, la produccién edlica experimenté un aumento intersemanal en
los principales mercados eléctricos europeos, revirtiendo la tendencia a la baja observada la semana
anterior. Los incrementos variaron entre el 31% y el 79% registrados los mercados italiano y portugués,
respectivamente.

Ademas, los mercados portugués y francés registraron la mayor produccion edlica diaria jamas
observada en un mes de febrero. Francia alcanzé este récord el 22 de febrero, generando 365 GWh,
nivel que no se registraba desde principios de afio. Por otro lado, Portugal alcanzé su produccion
ellica mas alta para un mes de febrero el dia 25, al generar 107 GWh con esta tecnologia. Ademas,
este valor representa el maximo registrado desde mediados de octubre en el mercado luso.
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Para la semana del 26 de febrero, las previsiones de produccion edlica de AleaSoft Energy Forecasting
indican que la tendencia creciente continuara en Espafia e Italia y se revertira en Alemania, Francia y
Portugal.

Demanda eléctrica

Durante la semana del 19 de febrero, la demanda eléctrica experimenté un aumento en la mayoria de
los principales mercados eléctricos europeos, revirtiéndose asi la disminucion observada la semana
anterior. En los mercados analizados, la peninsula ibérica mostré tanto el menor como el mayor
aumento de la demanda. En el caso de Espafia, se registré el menor incremento, del 0,4%, mientras
gue, en Portugal, se alcanz6 la mayor subida, del 4,5%, atribuible en parte a la recuperaciéon de la
demanda después del festivo correspondiente al Martes de Carnaval celebrado la semana anterior en
este mercado.

Los mercados neerlandés e italiano exhibieron una tendencia contraria al resto de los mercados
analizados. En el mercado neerlandés, se observo una caida del 1,9%, marcando la segunda semana
consecutiva de descensos de la demanda en este mercado. En cuanto a ltalia, la tendencia a la baja
persistié por quinta semana consecutiva, registrando en esta ocasion un descenso del 1,3%.

En la cuarta semana de febrero, se registré una disminucién en las temperaturas medias respecto a la
semana anterior en la mayoria de los mercados europeos analizados, descendiendo desde los 2,5°C
en Bélgica y Gran Bretafia hasta 1,0°C en Alemania. La excepcion fue Italia, donde las temperaturas
medias experimentaron un aumento de 0,9°C.

En la semana del 25 de febrero, segun las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting, la
tendencia alcista continuara y la demanda aumentara en todos los mercados europeos analizados.

Mercados eléctricos europeos

En los primeros dias de la semana del 19 de febrero, los precios de los principales mercados eléctricos
europeos registraron una tendencia descendente. En la mayoria de los casos, los precios empezaron a
recuperarse en los dltimos dias de la semana. Sin embargo, al tener en cuenta el conjunto de la cuarta
semana de febrero, los promedios semanales fueron inferiores a los de la semana previa en todos los
mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting. El mercado MIBEL de Espaia y Portugal
alcanz6 la mayor caida, del 54%. En cambio, el mercado IPEX de Italia y el mercado N2EX del Reino
Unido registraron los menores descensos, del 7,6% vy el 8,2%, respectivamente. En el resto de los
mercados analizados, los precios descendieron entre el 13% del mercado EPEX SPOT de Bélgica y
Francia 'y el 17% del mercado Nord Pool de los paises nérdicos.

En la cuarta semana de febrero, los promedios semanales fueron inferiores a 60 €/ MWh en la mayoria
de los mercados eléctricos europeos analizados. Las excepciones fueron el mercado britanico, con un
promedio de 66,74 €/ MWh, y el mercado italiano, con un promedio de 82,03 €/ MWh. En cambio, los
mercados portugués y espafol registraron los menores precios semanales, de 24,36 €/MWh y
24,45 €/IMWh, respectivamente. En el resto de los mercados analizados, los precios estuvieron entre
los 46,48 €/MWh del mercado nérdico y los 57,51 €/ MWh del mercado neerlandés.



Por lo que respecta a los precios horarios, del 23 al 26 de febrero, el mercado MIBEL registrd veintitrés
horas con precios menores a 1 €/ MWh. De estas, hubo ocho horas con un precio de 0 €/ MWh.

Durante la semana del 19 de febrero, el descenso del precio promedio del gas y de los derechos de
emision de CO2 y la subida de la produccién edlica propiciaron el descenso de los precios de los
mercados eléctricos europeos analizados. ElI aumento de la produccién solar también contribuy6 al
descenso de los precios en los mercados aleman e ibérico. En el caso del mercado italiano, la
demanda descendid, lo que también ayudo a que los precios bajaran.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que en la Ultima semana de febrero
los precios de la mayoria de los mercados eléctricos europeos podrian aumentar. El incremento de la
demanda y la caida de la produccién edlica propiciaran este comportamiento. Sin embargo, los precios
de los mercados ibérico e italiano podrian continuar descendiendo, influenciados por el incremento de
la produccion edlica en Espafia e Italia, asi como por el aumento de la produccion solar espafiola.

Brent, combustibles y CO2

En la mayoria de las sesiones de la cuarta semana de febrero, los precios de cierre de los futuros de
petréleo Brent para el Front?Month en el mercado ICE aumentaron. Como resultado, el jueves, 22 de
febrero, registraron su precio de cierre maximo semanal, de 83,67 $/bbl. Este precio fue un 1,0%
mayor al del jueves anterior y el méas alto desde la primera mitad de noviembre de 2023. Sin embargo,
tras una caida del 2,5% el viernes 23 de febrero, estos futuros alcanzaron su precio de cierre minimo
semanal, de 81,62 $/bbl.

El incremento de la inestabilidad en Oriente Proximo, influenciado por el veto estadounidense a una
resolucion del Consejo de Seguridad de la ONU para un alto al fuego humanitario en Gaza, contribuy6
al incremento de los precios en la cuarta semana de febrero. Sin embargo, la preocupacién por la
evolucion de la demanda ejercié su influencia a la baja sobre los precios de los futuros de petréleo
Brent, propiciando su descenso al final de la semana. Las expectativas de que las tasas de interés
sigan altas en los proximos meses en Estados Unidos debido al repunte de la inflacion incremento esta
preocupacién. Ademas, las reservas de petréleo de ese pais aumentaron, influenciadas por
interrupciones en el funcionamiento de las refinerias.

En cuanto a los precios de cierre de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, en
la cuarta semana de febrero, continuaron registrando descensos. Como consecuencia de esta
tendencia descendente, el viernes 23 de febrero registraron su precio de cierre minimo semanal, de
22,93 €/MWh. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue un 7,6%
inferior al del viernes anterior y el mas bajo desde mayo de 2021.

Unos niveles de demanda bajos para la época, el suministro abundante de gas natural licuado y los
altos niveles de las reservas europeas ejercieron su influencia a la baja sobre los precios de los futuros
de gas TTF en la cuarta semana de febrero.

Por lo que respecta a los precios de cierre de los futuros de derechos de emision de CO2 en el



mercado EEX para el contrato de referencia de diciembre de 2024, durante la cuarta semana de
febrero, fueron inferiores a 55 €/t. El precio de cierre maximo semanal, registrado el dia 21 de febrero,
fue de 54,55 €/t. En cambio, estos futuros alcanzaron su precio de cierre minimo semanal, de 52,21 €/t,
el viernes 23 de febrero. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio de
cierre fue un 8,7% menor al del viernes anterior y el mas bajo desde junio de 2021.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la financiacion y valoracion de proyectos renovables

El dia 14 de marzo tendra lugar el proximo webinar de AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen. Este
sera el tercer webinar de 2024, afio del XXV aniversario de la fundacion de AleaSoft Energy
Forecasting. En esta ocasion, expertos de EY participaran por cuarta vez en la serie de webinars
mensuales. Ademas de las perspectivas de los mercados de energia europeos, el webinar analizara la
regulacién, la financiacion de los proyectos de energias renovables, los PPA, el autoconsumo, la
valoracion de carteras, la subasta de hidrégeno verde y el Innovation fund.
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