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AleaSoft: preciosdel gasy CO2y bajasrenovables
respaldan alza de los precios de los mer cados
eléctricos

Los precios de los mercados eléctricos europeos aumentaron en la tercera semana de
agosto. La subida de los precios del gas y CO2, en conjunto con la bajada generalizada
de la produccién edlica y el aumento de la demanda por subidas en las temperaturas
medias, favorecid el aumento de los precios en todos los mercados eléctricos
europeos. Los precios promedios de la semana del gas TTF y del CO2 fueron
superiores alos de la semana anterior, en 6,1% y 4,2% respectivamente

Produccion solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

Durante la semana del 14 de agosto, la produccién solar fotovoltaica alcanz6 récord histérico de
producciéon horaria en Portugal. En este mercado se registr6 una generacién de 1727 MWh entre las
13:00 y las 14:00 del jueves 17 de agosto.

En la comparacion de la produccion solar, que en el caso de Espafia también incluye a la solar
termoeléctrica, respecto a la semana anterior, la produccion solar aumenté en los mercados de
Alemania, Espafia y Portugal, con incrementos de un 8,3%, un 3,7% y un 1,2% respectivamente. La
tendencia opuesta se observd en los mercados de Italia y Francia con descensos del 6,3% y 7,3%
respectivamente.

Para la semana del 21 de agosto, segun las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy
Forecasting, se espera que disminuya en los mercados Alemania e Italia, mientras que en Espafia se
prevé que aumente.

En la tercera semana de agosto, en comparacion con la semana anterior, la produccion
ellica descendid en todos los mercados analizados. La mayor bajada, del 57%, se registré en el
mercado aleman. En el resto de los mercados la caida de la produccién estuvo entre el 3,7% del
mercado italiano y el 18% del mercado espaiiol.

Para la semana del 21 de agosto, las previsiones de produccion edlica de AleaSoftEnergy Forecasting
indican que la produccion eélica aumentara en la mayoria de los mercados analizados excepto en los
mercados de Alemania y Francia.

Demanda eléctrica

En la semana del 14 de agosto, la demanda eléctrica aumentd en los mercados del centro y norte de
Europa y disminuy6 en los mercados del sur de Europa analizados en AleaSoft Energy Forecasting, en
comparacion con la semana anterior. EI mayor incremento, del 9,8% se observé en el mercado de los
Paises Bajos, seguido por el aumento del 4,8% registrado en el mercado belga. En los mercados de
Francia, Alemania y Gran Bretafa, el aumento de la demanda oscilé entre el 2,3% y el 1,8%. La
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tendencia contraria se observd en la Peninsula Ibérica con una caida del 9,6% en el mercado
portugués y del 4,3% en el mercado espafiol. Asimismo, la demanda en el mercado italiano disminuyo
un 1,1%.

Durante este periodo, las temperaturas medias en la mayoria de los paises europeos analizados
aumentaron con respecto a la semana anterior. Los incrementos de las temperaturas oscilaron entre
los 0,8°C registrados en Gran Bretafia y los 4,8°C registrados en Alemania, los cuales influyeron en el

incremento de la demanda en estos mercados. Las excepciones fueron Espafia y Portugal con
descensos en las temperaturas medias de 0,4°C y 0,8°C, respectivamente, que en conjunto con la

disminucion de la laboralidad por el festivo del martes 15 de agosto, Asuncién de la Virgen,
favorecieron el descenso de la demanda durante la semana.

Para la semana del 21 de agosto, segun las previsiones de demanda realizadas por AleaSoft Energy
Forecasting, la demanda eléctrica aumentara en la mayoria de los mercados europeos analizados a
excepcion de los mercados de Paises Bajos y Gran Bretafia.

Mercados eléctricos europeos

En la semana del 14 de agosto, los precios de todos los mercados eléctricos europeos analizados en
AleaSoft Energy Forecasting aumentaron respecto a la semana anterior. La mayor subida de precios,
del 168%, fue la del mercado Nord Pool de los paises nérdicos. Por lo que respecta al mercado
EPEX SPOT de Alemania y los Paises Bajos, los precios aumentaron un 50% y un 46%,
respectivamente. En el resto de los mercados, los precios subieron entre el 7,5% del mercado N2EX
del Reino Unido y el 17% del mercado EPEX SPOT de Bélgica.

En la tercera semana de agosto, los promedios semanales fueron superiores a 90 €/ MWh en casi
todos los mercados eléctricos europeos. La excepcion fue el mercado nérdico, con el menor promedio,
de 33,25 €/MWh, pese a la subida de precios registrada en este mercado. Por otra parte, el precio
promedio mas elevado, de 106,24 €/ MWh, fue el del mercado MIBEL de Espafia y Portugal. En el resto
de los mercados analizados, los precios se situaron entre los 90,77 €/ MWh del mercado francés y los
105,97 €/ MWh del mercado IPEX de ltalia.

Por lo que respecta a los precios horarios, el lunes 21 de agosto, de 20:00 a 21:00, se registraron
precios elevados en la mayoria de los mercados eléctricos europeos. El precio mas alto, de
203,45 €/MWh, se alcanz6 en losmercados aleman y neerlandés. Este precio fue el mas elevado
desde abril en el caso del mercado neerlandés.

Durante la semana del 14 de agosto, el aumento del precio promedio del gas y de los derechos de
emision de COZ2propicié la subida de los precios de los mercados eléctricos europeos. También
contribuyeron a este comportamiento la caida generalizada de la produccion edlica y el aumento de la
demanda en la mayoria de los mercados. Ademas, la produccién solar baj6é en Francia e ltalia.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que en la cuarta semana de agosto
los precios podrian continuar aumentando en la mayoria de losmercados eléctricos europeos



analizados, influenciados por incrementos de la demanda eléctrica en la mayoria de los mercados y el
descenso de la produccion edlica en mercados como el aleman y el francés.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el Front?Monthen el mercado ICE alcanzaron el precio de cierre
maximo de la semana, de 86,21 $/bbl, el lunes 14 de agosto, el cual fue un 1,0% mayor al del lunes
anterior. Pero, en las siguientes sesiones de la semana, los precios de cierre se mantuvieron por
debajo de 85 $/bbl. El precio de cierre minimo semanal, de 83,45 $/bbl se registr6 el miércoles anterior.

En la tercera semana de agosto, la preocupacion por la evolucion de la economia china ejercié su
influencia a la baja sobre los precios de los futuros de petréleo Brent. El temor a nuevas subidas de los
tipos de interés también propicié que los precios fueran inferiores a los de la semana anterior.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, el precio de cierre del
lunes 14 de agosto, de 34,43 €/ MWh, fue un 2,5% menor al de la Ultima sesion de la semana anterior.
Este precio también fue el més bajo de la tercera semana de agosto. Sin embargo, el martes los
precios aumentaron un 13% respecto al dia anterior y se alcanzé el precio de cierre maximo semanal,
de 38,81 €/ MWh. Este precio fue un 25% mayor al del martes anterior. Posteriormente, los precios
descendieron, pero se mantuvieron por encima de 36 €/ MWh. El viernes 18 de agosto se registrd un
precio de cierre de 36,41 €/ MWh. Este precio fue un 3,1% mayor al del viernes anterior.

En la tercera semana de agosto, las noticias sobre la posibilidad de huelgas en instalaciones
exportadoras de gas natural licuado australianas influenciaron al alza los precios de los futuros de gas
TTF. Pero, los elevados niveles de las reservas europeas permitieron que los precios volvieran a
descender. En la cuarta semana de agosto, las noticias sobre posibles convocatorias de huelgas en
Australia podrian continuar influenciando en la evolucion de los precios.

Por lo que respecta a los precios de cierre de los futuros de derechos de emision de CO2 en el
mercado EEX para el contrato de referencia de diciembre de2023, durante la tercera semana de
agosto se mantuvieron por encima de los 87 €/t. El precio de cierre minimo semanal, de 87,13 €/t, se
registré el martes 15 de agosto y fue un 3,3% mayor al del martes anterior.Por otra parte, el precio de
cierre maximo semanal, de 88,84 €/t, se alcanzé el jueves 17 de agosto. Este precio fue un 4,6%
mayor al del jueves anterior. El viernes 18 de agosto, el precio de cierre descendié ligeramente hasta
88,01 €/t. Pero todavia fue un 1,5% mayor al del viernes anterior.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
El jueves 7 de septiembre se realizard el proximo webinar de la serie de webinars mensuales de
AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen. Ademas del habitual analisis de la evolucion y perspectivas
de los mercados de energia europeos, se analizaran los beneficios de los PPA para los grandes
consumidores y electrointensivos. También se explicaran los servicios de AleaSoft Energy Forecasting
que contribuyen a la gestién de riesgos y a la transicién energética. Pedro Gonzalez, Director General
de AEGE, Asociacion de Empresas con Gran Consumo de Energia, participara en la mesa de analisis
posterior.



Por otra parte, también se esta organizando el webinar de octubre, el cual tendra lugar el dia 19. El
webinar contard con la participacion de ponentes de Deloitte. En esta ocasion, los temas analizados
incluiran las perspectivas de los mercados de energia europeos para el invierno 202372024, la
financiacion de proyectos de energias renovables y la importancia de las previsiones en las auditorias
y la valoracién de carteras.
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