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AleaSoft: L os precios del mercado ibérico siguen
siendo los mas baj os a pesar de ser 10s Unicos con
subidas

En la semana del 29 de abril, los precios de los mercados eléctricos europeos bajaron.
La excepcion fue el mercado ibérico, donde los precios subieron, pero volvieron a ser
los méas bajos. En la mayoria de los mercados se registraron precios negativos. En
Portugal e Italia se batieron los récords historicos de produccion fotovoltaica durante el
fin de semana. En Italia la energia edlica alcanz6 un récord para un mes de mayo el dia
3. Lademanda eléctrica bajo en todos los mercados

Produccion solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

En la semana del 29 de abril, la produccién solar aument6 en los mercados de Alemania e lItalia por
segunda semana consecutiva. EI mercado aleman experimenté el mayor incremento, del 15%,
mientras que en el mercado italiano el aumento fue del 11%. Por otra parte, en los mercados de
Francia y Portugal la produccion solar cayo un 13% y un 8,0%, respectivamente. En el mercado
espafiol, la producciéon solar, que engloba a la fotovoltaica y la termoeléctrica, descendié un 0,5%,
rompiendo la tendencia creciente que se venia registrando en las Gltimas cuatro semanas.

A pesar de la menor produccidn solar en Portugal durante el conjunto de la primera semana de mayo,
el sdbado 4 se volvié a batir el récord histérico de produccién solar fotovoltaica diaria, con 18 GWh. El
mercado italiano también batié récord histérico de produccion con esta tecnologia un dia después, el
domingo 5 de mayo, con 134 GWh de generacion solar fotovoltaica.

Para la semana del 6 de mayo, segun las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy
Forecasting, la produccién solar disminuira en ltalia y Espafia. Sin embargo, se espera que en
Alemania la produccion solar continue aumentando.

En la primera semana de mayo, la produccion edlica aumenté en la mayoria de los principales
mercados europeos respecto a la semana anterior. El mercado aleman fue el de mayor incremento, del
34%, revirtiendo asi la tendencia a la baja de las ultimas tres semanas. En el mercado italiano el
incremento fue del 24%, seguido por los aumentos del 17% y del 7,2% de los mercados de Portugal y
Espafia, respectivamente. Portugal ha registrado un aumento en la produccién edlica durante las
Ultimas tres semanas. Por otra parte, el mercado francés registrd0 descensos por segunda semana
consecutiva, en esta ocasion del 11%.

Durante la semana del 29 de abril, el mercado italiano batié el récord histérico de produccion edlica
diaria para un mes de mayo, con 129 GWh generados con esta tecnologia el viernes 3.

En la segunda semana de mayo, segun las previsiones de produccion edlica de AleaSoft Energy
Forecasting, se espera un descenso de la producciéon con esta tecnologia en todos los mercados
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analizados.

Demanda eléctrica

En la semana del 29 de abril, la demanda eléctrica disminuyé en todos los principales mercados
eléctricos europeos respecto a la semana anterior. Los mercados de Francia y Gran Bretafia
registraron los mayores descensos, del 13% y 10% respectivamente. En los mercados de Alemania,
Bélgica, Espafia e Italia los descensos de la demanda estuvieron entre el 7,3% del mercado aleméan y
el 3,2% del italiano. En el mercado italiano la demanda continué con la tendencia a la baja de las
Ultimas tres semanas, mientras que en Alemania y Bélgica es la segunda semana consecutiva con
esta tendencia. En el mercado de los Paises Bajos la disminucion de la demanda fue del 0,4%. El
mercado portugués continud registrando bajadas en su demanda por quinta semana consecutiva, en
esta ocasion de un 0,1%, que fue el menor descenso de la semana en comparacion con el resto de los
mercados analizados.

La caida de la demanda en los mercados europeos durante la primera semana de mayo estuvo
relacionada en gran medida con el festivo del 1 de mayo, Dia Internacional de los Trabajadores, que se
celebrd en gran parte de Europa. Los incrementos en las temperaturas medias en gran parte de los
mercados también favorecieron el descenso de la demanda. En Gran Bretafia, Bélgica, los Paises
Bajos y Alemania las temperaturas medias aumentaron entre los 4,2°C y los 8,3°C. En Espafa,
Francia e ltalia los incrementos fueron menores, de entre 1,6°C y 4,2°C. Portugal fue la excepcion,
porque las temperaturas medias disminuyeron 0,9°C.

Para la segunda semana de mayo, segun las previsiones de demanda de AleaSoft Energy
Forecasting, la demanda eléctrica aumentara en los mercados de Italia y Espafa. Por otro lado, en los
mercados de Francia, Gran Bretafa, Bélgica, Alemania, Paises Bajos y Portugal se espera que la
demanda continte disminuyendo.

Mercados eléctricos europeos

En la primera semana de mayo, los precios de los principales mercados eléctricos europeos bajaron
respecto a la semana anterior. La excepcion fue el mercado MIBEL de Espafa y Portugal, con subidas
del 11% vy el 13%, respectivamente. El mercado EPEX SPOT de Francia y el mercado Nord Pool de los
paises nordicos alcanzaron las mayores caidas porcentuales de precios, del 44% vy el 49%,
respectivamente. En cambio, el mercado N2EX del Reino Unido registr6 el menor descenso
porcentual, del 6,8%. En el resto de los mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting, los
precios bajaron entre el 17% del mercado EPEX SPOT de los Paises Bajos y el 27% del mercado
EPEX SPOT de Alemania y Bélgica.

En la primera semana de mayo, los promedios semanales fueron inferiores a 65 €/ MWh en la mayoria
de los mercados eléctricos europeos analizados. Las excepciones fueron el mercado britanico y el
mercado IPEX de lItalia, con promedios de 80,48 € MWh y 82,83 €/MWh, respectivamente. Los
mercados espafiol y portugués registraron los menores promedios semanales, de 28,33 €/ MWh vy
28,34 €/MWh, respectivamente, por decimotercera semana consecutiva. En el resto de los mercados
analizados, los precios estuvieron entre los 33,84 €/ MWh del mercado francés y los 61,53 €/ MWh del
mercado neerlandés.



Por lo que respecta a los precios horarios, la mayoria de los mercados europeos analizados registraron
precios negativos los dias 1 y 5 de mayo. Las excepciones fueron los mercados britanico, italiano y
nérdico. Los mercados aleman, belga y neerlandés también registraron precios negativos el dia 2 de
mayo. El mercado neerlandés alcanzé el precio horario mas bajo, de ?200,00 €/ MWh, el 1 de mayo, de
13:00 a 15:00. Este precio fue el mas bajo de este mercado desde principio de julio de 2023.

Durante la semana del 29 de abril, la caida de la demanda, un ligero descenso del precio promedio del
gas y el incremento de la produccion edlica en la mayoria de los mercados analizados ejercieron su
influencia a la baja sobre los precios de los mercados eléctricos europeos. En el caso de los mercados
aleman e italiano, ademas, la produccion solar aumento.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que los precios de la mayoria de
los mercados eléctricos europeos analizados podrian aumentar en la segunda semana de mayo,
influenciados por la caida de la produccion edlica. Ademas, la produccion solar podria disminuir en
mercados como el espafiol o el italiano.

Brent, combustibles y CO2

Los precios de cierre de los futuros de petréleo Brent para el Front?Month en el mercado ICE bajaron
durante la primera semana de mayo. El lunes 29 de abril, estos futuros alcanzaron su precio de cierre
maximo semanal, de 88,40 $/bbl. Este precio fue un 1,6% mayor al del lunes anterior. No obstante,
como resultado de la tendencia descendente de la primera semana de mayo, el viernes 3 de mayo,
registraron su precio de cierre minimo semanal, de 82,96 $/bbl. Segun los datos analizados en
AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue un 7,3% menor al del viernes anterior y el mas bajo
desde la primera mitad de marzo.

Durante la primera semana de mayo, la preocupacion por la evoluciéon de la economia mundial y sus
efectos sobre la demanda propicié la caida de los precios de los futuros de petrdleo Brent. Los
elevados niveles de inflacion en Estados Unidos podrian retrasar el descenso de las tasas de interés
en el pais. Por otra parte, las expectativas de un alto al fuego en Gaza también contribuyeron al
descenso de los precios. Sin embargo, en la segunda semana de mayo, la posibilidad de que la
OPEP+ mantenga sus recortes de produccion después de junio y el empeoramiento del conflicto en
Oriente Proximo podrian ejercer su influencia al alza sobre los precios.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, el lunes 29 de abiril,
alcanzaron su precio de cierre minimo semanal, de 27,99 €/ MWh. Segun los datos analizados en
AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue un 5,8% menor al del lunes anterior y el mas bajo de la
segunda quincena de abril. En las dos sesiones siguientes de la primera semana de mayo, los precios
de cierre se mantuvieron por debajo de los 30 €/ MWh. Sin embargo, el jueves 2 de mayo, tras una
subida del 7,6% respecto a la sesion anterior, estos futuros alcanzaron su precio de cierre maximo
semanal, de 30,91 €/ MWh. Este precio fue un 3,8% mayor al del jueves anterior. En la Gltima sesion de
la primera semana de mayo, el precio de cierre fue de 30,53 €/ MWh.

En la primera semana de mayo, las perspectivas de mejora del conflicto en Oriente Préximo y los
elevados niveles de las reservas europeas ejercieron su influencia a la baja sobre los precios de los



futuros de gas TTF. No obstante, las previsiones de descensos en la produccién edlica contribuyeron a
la recuperacion de los precios al final de la semana.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2024, los precios de cierre se mantuvieron por debajo de 70 €/t en las
Ultimas dos sesiones del mes de abril. El lunes 29 de abril, estos futuros alcanzaron su precio de cierre
minimo semanal, de 65,49 €/t. Segln los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio
fue un 1,3% menor al del lunes anterior y el mas bajo de la segunda mitad de abril. En cambio, el
jueves 2 de mayo, estos futuros registraron su precio de cierre maximo semanal, de 72,52 €/t. Este
precio fue un 6,0% mayor al del jueves anterior. El precio de cierre de la ultima sesion de la primera
semana de mayo fue de 72,01 €/t. Pese al ligero descenso respecto al dia anterior, este precio todavia
fue un 7,6% mayor al del viernes anterior.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la transicion energética

El proximo jueves 9 de mayo, AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen celebraran el webinar nimero
44 de su serie de webinars mensuales. Los temas de este webinar seran la evolucion y perspectivas
de los mercados de energia europeos, los precios bajos, cero y negativos en los mercados eléctricos
europeos, la vision de futuro del sector de la energia y los vectores de la transicidon energética, como
las energias renovables, la demanda, el almacenamiento de energia y el hidrégeno verde. La mesa de
andlisis del webinar contara con la participacion, por segunda vez, de Luis Atienza Serna, Ministro del
Gobierno espariol entre 1994 y 1996 y presidente de Red Eléctrica de Espafia entre 2004 y 2012.
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