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AleaSoft: Lospreciosdel gassedisparany arrastran
a los mer cados el éctricos eur opeos

En la primera semana de octubre, los precios del gas TTF subieron, alcanzando el dia 4
el valor mas alto desde inicios de diciembre, superior a 40 € MWh. Esta subida, junto al
descenso de la produccion renovable y el aumento de la demanda en gran parte de los
mercados, impulsaron los precios de los mercados eléctricos europeos. La fotovoltaica
alcanz6 récords de produccion para un mes de octubre en la peninsula ibérica y
Francia. Los futuros del CO2 registraron el precio mas bajo desde el 6 de abril

Produccién solar fotovoltaica y produccién edlica

En la semana del 30 de septiembre, la produccién solar fotovoltaica disminuy6 en la mayoria de los
principales mercados eléctricos europeos respecto a la semana anterior. El mercado aleman registro el
mayor descenso, del 21%. Los mercados italiano y portugués tuvieron bajadas del 18% y 15%,
respectivamente. En Portugal la produccién cay6 por cuarta semana, mientras que Alemania repitié la
tendencia por segunda semana consecutiva. En cambio, en los mercados de Francia y Espafa la
produccién solar fotovoltaica aument6 un 8,3% y 5,6%, respectivamente, cambiando la tendencia de la
semana anterior.

Durante la semana, los mercados de la peninsula ibérica y el francés registraron récords histéricos de
produccién solar fotovoltaica diaria para un mes de octubre. A pesar del descenso de la produccién
fotovoltaica en el mercado portugués durante la semana, el martes 1 de octubre registr6 su mayor
produccién para un mes de octubre, de 15 GWh. El mercado espafiol generé 136 GWh el viernes 4 de
octubre y el mercado francés registr6 su récord un dia después, el sdbado 5, con 98 GWh de
produccion con esta tecnologia.

En la semana del 7 de octubre, seglin las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy
Forecasting, la produccién solar fotovoltaica aumentara en Alemania, mientras que, en Espafa e Italia
descendera.

En la primera semana de octubre, los principales mercados europeos experimentaron un descenso
generalizado de la produccion edlica, cambiando la tendencia respecto a la semana anterior. El
mercado aleman mostro la mayor caida, del 28%, seguido por los mercados italiano y francés, que
registraron una bajada del 18% en ambos casos. En Espafia y Portugal la produccién edlica disminuyo
un 14% y 10%, respectivamente.

En la segunda semana de octubre, las previsiones de produccion edlica de AleaSoft Energy
Forecasting, indican una recuperacion de la produccion edlica en los mercados de la peninsula ibérica,
Alemania e lItalia. Sin embargo, se prevé que la produccion con esta tecnologia baje en el mercado
francés.

Demanda eléctrica
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En la semana del 30 de septiembre, la demanda eléctrica aument6 en gran parte de los principales
mercados eléctricos europeos con respecto a la semana precedente. Los mercados de Francia y
Portugal registraron los mayores incrementos, del 5,0% y 4,6%, respectivamente. Los mercados
espafiol, britdnico y neerlandés registraron aumentos que estuvieron entre el 0,8% de Espafia y el
2,4% de los Paises Bajos. El mercado belga registré el menor incremento, de un 0,4%. En el caso de
los mercados francés y britanico, la demanda crecio por tercera semana consecutiva, mientras que en
el mercado neerlandés aumentd por segunda semana.

Por otra parte, la demanda descendid en los mercados de Alemania e Italia un 2,6% y 0,6%,
respectivamente. En Alemania, la disminucion de la demanda estuvo favorecida por el festivo del
jueves 3 de octubre, Dia de la Unidad Alemana, que se celebrd en todo el pais. En Italia, el mercado
mantuvo la tendencia a la baja por quinta semana consecutiva.

Las temperaturas medias descendieron en la mayoria de los mercados analizados. Los descensos
oscilaron entre 0,1°C en Gran Bretafia y 3,7°C en Alemania. La excepcién fue la peninsula ibérica,
donde las temperaturas medias aumentaron 0,9°C en Portugal y 0,5°C en Espafia.

Para la segunda semana de octubre, segun las previsiones de demanda de AleaSoft Energy
Forecasting, la demanda crecera en los mercados de Gran Bretafia, Alemania, Bélgica e Italia. Sin
embargo, se espera que la demanda baje en los mercados de Portugal, Espafia, Francia y los Paises
Bajos.

Mercados eléctricos europeos

En la primera semana de octubre, los precios promedio de la mayoria de los principales mercados
eléctricos europeos aumentaron respecto a la semana anterior. La excepcion fue el mercado N2EX del
Reino Unido, con una caida del 2,0%. El mercado IPEX de lItalia registr6 el menor aumento porcentual
de precios, del 7,8%. En cambio, el mercado Nord Pool de los paises nérdicos registré la mayor subida
porcentual, del 107%. En el resto de los mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting, los
precios subieron entre el 8,9% del mercado EPEX SPOT de los Paises Bajos y el 63% del mercado
EPEX SPOT de Francia.

En la primera semana de octubre, los promedios semanales fueron superiores a 70 €/ MWh en la
mayoria de los mercados eléctricos europeos analizados. Las excepciones fueron los mercados
nordico, francés y belga, con promedios de 39,60 €MWh, 57,15 €MWh y 64,87 €/MWh,
respectivamente. Los mercados britanico e italiano registraron los mayores promedios semanales, de
92,43 €/ MWh y 118,17 €/MWh, respectivamente. En el resto de los mercados analizados, los precios
estuvieron entre los 72,38 €/ MWh del mercado aleman y los 76,08 € MWh del mercado MIBEL de
Portugal.

Por lo que respecta a los precios horarios, pese a las subidas en los promedios semanales, la mayoria
de los mercados analizados registraron precios negativos en la primera semana de octubre. Las
excepciones fueron los mercados britanico, italiano y nérdico. EI domingo, 6 de octubre, los mercados
aleman, belga, francés y neerlandés alcanzaron precios horarios negativos de 13:00 a 15:00, mientras
que los mercados espafiol y portugués, de 13:00 a 16:00. En el caso del mercado francés, también



hubo precios negativos el 30 de septiembre, de 15:00 a 17:00. El precio registrado fue el mismo, en
todos los casos, de ?0,01 €/ MWh.

Durante la semana del 30 de septiembre, el incremento de los precios del gas y la caida de la
produccion eolica propiciaron el aumento de los precios de los mercados eléctricos europeos. El
incremento de la demanda y el descenso de la produccién solar en la mayoria de los mercados
analizados también contribuyeron a la subida de los precios.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que, en la segunda semana de
octubre, los precios bajardn en la mayoria de los mercados eléctricos europeos, influenciados por el
incremento de la produccion edlica.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el Front?Month en el mercado ICE registraron su precio de cierre
minimo semanal, de 71,77 $/bbl, el lunes 30 de septiembre. Posteriormente, los precios aumentaron.
Como consecuencia, estos futuros alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, de 78,05 $/bbl, el
viernes 4 de octubre. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue un
8,4% mayor al del viernes anterior y el mas alto desde finales de agosto.

En la primera semana de octubre, los precios de los futuros de petréleo Brent aumentaron
influenciados por el temor a afectaciones en el suministro debido al conflicto en Oriente Préximo. En el
caso de producirse ataques a infraestructuras petroleras iranies o saudies o el cierre del estrecho de
Ormuz, esto tendria consecuencias sobre los niveles globales de suministro. Sin embargo, durante la
semana se anuncid la recuperacién de la produccion en Libia y la OPEP+ decidi6 mantener sus
incrementos de produccion previstos para el mes de diciembre.

En cuanto a los precios de cierre de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month,
durante la primera semana de octubre continuaron la tendencia ascendente de la semana anterior. Sin
embargo, el 2 de octubre, tras una caida del 1,7% respecto al dia anterior, estos futuros alcanzaron su
precio de cierre minimo semanal, de 38,62 €/ MWh. En el resto de las sesiones de la primera semana
de octubre los precios aumentaron. Como consecuencia, el viernes 4 de octubre estos futuros
registraron su precio de cierre maximo semanal, de 40,98 €/ MWh. Segun los datos analizados en
AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue un 7,5% mayor al del viernes anterior y el mas alto desde
el 2 de diciembre de 2023.

En la primera semana de octubre, la evolucién del conflicto en Oriente Préximo causd preocupacion
por el suministro. Como consecuencia, el viernes 4 de octubre el precio de cierre superd los 40 €/ MWh.
Sin embargo, los niveles de las reservas europeas contintan altos, limitando las subidas de precios.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2024, registraron una tendencia descendente durante la primera semana
de octubre. El lunes 30 de septiembre, estos futuros alcanzaron su precio de cierre maximo semanal,
de 65,56 €/t. En cambio, el viernes 4 de octubre registraron su precio de cierre minimo semanal, de



62,05 €/t. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue un 6,5% menor
al del viernes anterior y el méas bajo desde el 6 de abril.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la financiacion y valoracion de proyectos renovables

El proximo webinar de AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen tendra lugar el jueves 17 de octubre.
Sera el webinar nimero 48 de su serie de webinars mensuales y contara con la participacion de
ponentes de Deloitte por quinta vez. En esta ocasion, el contenido del webinar incluird la evolucion y
perspectivas de los mercados de energia europeos para el invierno 202472025, la financiacion de
proyectos de energias renovables, las perspectivas de las baterias y la hibridacién y la importancia de
las previsiones en las auditorias y la valoracion de carteras.
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