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AleaSoft: Los precios de los mercados eur opeos
retomaron la senda alcista en la penultima semana de
julio

Los precios de los mercados eléctricos europeos subieron en la penultima semana de
julio recuperando la senda alcista que se fren0 en la tercera semana del mes. En varios
mercados los precios diarios superaron los 100 €/MWh registrandose incluso un
maximo historico en el mercado MIBEL. Al panorama de precios altos de gas y CO2 se
unidé la caida generalizada de la produccion edlica y el aumento de la demanda en
algunos mercados. Los futuros de gas subieron y los de CO2 bajaron hasta alrededor
de 51 €/t

Produccién solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

Durante la semana del 19 de julio la produccion solar aument6 un 25% en el mercado francés, un 16%

en el mercado aleman y un 13% en el mercado italiano en comparacion con la semana anterior. Sin
embargo la produccion se redujo un 4,3% en el mercado espafiol y un 9,4% en el mercado portugués.

Para la semana que comienza el 26 de julio, las previsiones de produccion solar de AleaSoft apuntan a
una disminucion en el mercado espafiol. En los mercados de ltalia y Alemania se espera poca
variacion.

Durante la cuarta semana de julio, la produccion edlica disminuyd en todos los mercados analizados
en AleaSoft en comparacion con la semana precedente. En el mercado francés se redujo un 32%
mientras que en la peninsula ibérica cayd cerca del 40%. En el mercado aleman la produccion con
esta tecnologia disminuyd un 41% y en el mercado italiano se registré la mayor caida, del 45%

Para la dltima semana de julio, las previsiones de produccién edlica de AleaSoft indican que la misma
serd mayor a la registrada la semana anterior en los mercados de Alemania y Espafia. Sin embargo en
el mercado portugués se espera una reduccion de la produccién, mientras que en los mercados de
Italia y Francia se espera poca variacion.

Demanda eléctrica

Durante la semana del 19 de julio la demanda eléctrica se comporté de manera heterogénea en los
mercados europeos de electricidad si se analiza la variacion respecto a la tercera semana de julio. Por
una parte, la demanda aumento6 en los mercados de Gran Bretafa, Espafa, Francia e Italia, favorecida
por el aumento de las temperaturas. EI mayor incremento se registré en el mercado de ltalia y fue del
6,8%. En el resto de estos mercados los crecimientos estuvieron entre el 2,8% de Gran Bretafia y el
6,0% de Francia. En el caso de Francia, parte de su incremento se debié a la recuperacion de la
demanda tras el efecto del festivo del miércoles 14 de julio, Dia Nacional de Francia. Tras corregir este
efecto, el aumento fue del 4,1%.
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Por otra parte, la demanda disminuy6 en los mercados de Alemania, Portugal, Paises Bajos y Bélgica,
con descensos del 1,0%, 2,0%, 3,4% y 6,6% respectivamente. En el mercado belga, tras corregir el
efecto del festivo del 21 de julio, Fiesta Nacional de Bélgica, la demanda aument6 un 1,4%.

Para la ultima semana de julio, las previsiones de demanda de AleaSoft indican que la misma
disminuira en la mayoria de los mercados europeos respecto a la cuarta semana del mes, siendo la
excepcion los mercados de Paises Bajos y Portugal, donde se prevé que aumente.

Mercados eléctricos europeos

En la semana del 19 de julio los precios de todos los mercados eléctricos europeos analizados en
AleaSoft aumentaron. Las mayores subidas de precios fueron las del mercado MIBEL de Espafia y
Portugal, del 14% y del 13% respectivamente, seguidas por la del mercado EPEX SPOT de Francia,
del 12%. En cambio, el menor aumento de precios fue el del mercado Nord Pool de los paises
noérdicos, del 1,2%. En el resto de los mercados, las subidas de precios estuvieron entre el 4,6% del
mercado EPEX SPOT de Alemaniay el 9,5% del mercado EPEX SPOT de Bélgica.

En la cuarta semana de julio, el precio promedio semanal mas elevado fue el del mercado N2EX del
Reino Unido, de 112,24 €/MWh, seguido por el promedio del mercado IPEX de lItalia, de 102,82
€/MWh. En cambio, el menor promedio fue el del mercado Nord Pool de los paises nordicos, de 54,31
€/MWh. En el resto de los mercados, los precios se situaron entre los 83,39 €/ MWh del mercado EPEX
SPOT de Alemaniay los 98,55 €/ MWh del mercado MIBEL de Espafia.

Durante la cuarta semana de julio, los precios diarios superaron los 100 €/ MWh en los mercados
britanico, italiano, espafiol y portugués. El precio diario mas elevado, de 116,89 €/ MWh, se alcanzé el
jueves 22 de julio en el mercado britanico. Sin embargo, en el mercado N2EX, este precio fue
superado por el del lunes 26 de julio, de 126,34 €/MWh, el mas alto en este mercado desde el 15 de
enero.

En el caso del mercado MIBEL de Espafia y Portugal, los precios diarios superaron los 100 €/ MWh de
martes a jueves de la cuarta semana de julio. Esto ocurrié por primera vez en Portugal, mientras que
en Espafia solo habia sucedido previamente en una ocasion. El miércoles 21 de julio se alcanzo el
precio diario mas elevado de la historia del mercado MIBEL, de 106,57 €/ MWh, tanto en Espafia como
en Portugal.

Durante la cuarta semana de julio, la caida generalizada de la produccion edlica en Europa favorecio el
incremento de los precios en los mercados eléctricos europeos. A esta tendencia también contribuy6 el
incremento de la demanda en algunos mercados, asi como los elevados precios del gas y los derechos
de emision. Ademas, en el caso del mercado MIBEL, se uni6 a estos factores el descenso de la
produccién solar en la peninsula ibérica.

Las previsiones de precios de AleaSoft indican que en la semana del 26 de julio los precios podrian
descender en la mayoria de los mercados europeos, favorecidos por el descenso de la demanda y por
la recuperacion de la produccion edlica en paises como Alemania o Espafa.



Futuros de electricidad

Durante la semana del 19 de julio los precios de los futuros de electricidad para el cuarto trimestre de
2021 tuvieron comportamientos desiguales en los mercados analizados en AleaSoft. Por una parte los
precios de cierre de la sesién del 23 de julio bajaron respecto a los de la sesién del 16 de julio en el
mercado EEX de Alemania, Francia, Espafia e Italia, en el mercado OMIP de Espafia y Portugal y en el
mercado ICE de Bélgica. Mientras que en el mercado EEX de Reino Unido, el mercado ICE de Reino
Unido, Paises Bajos y los paises nérdicos y el mercado NASDAQ de los paises nérdicos los precios se
incrementaron. La mayor bajada, del 2,8%, se registré en el mercado EEX de Espafia, seguida muy de
cerca por el mercado OMIP de Espaiia con solo 0,02 €/ MWh de diferencia. La mayor subida fue la del
mercado ICE de los paises noérdicos, con un aumento del 2,0%.

En el caso de los futuros de electricidad para el préximo afio 2021, el comportamiento fue ligeramente
diferente. En este caso solamente se incrementaron los precios de la region de Reino Unido
incrementd. Tanto en el mercado EEX como en el mercado ICE, se registraron aumentos del 0,2% de
los precios en la sesion del 23 de julio respecto a la sesion del 16 de julio. En el resto de mercados las
bajadas se situaron entre el 0,2% marcado por el mercado ICE de los Paises Bajos y el 2,3%
registrado en el mercado EEX de Espafia.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el mes de septiembre de 2021 en el mercado ICE iniciaron la cuarta
semana de julio con descensos de precios. El lunes 19 de julio se alcanzé un precio de cierre de 68,62
$/bbl, un 6,8% inferior al de la sesion anterior. Ademas, este precio fue un 8,7% menor al del mismo
dia de la semana anterior y el precio mas bajo desde finales de mayo. Sin embargo, a partir del martes
los precios empezaron a recuperarse. El viernes 23 de julio el precio de cierre fue de 74,10 $/bbl, ya un
0,7% mayor al del viernes anterior.

El acuerdo alcanzado por la OPEP+ el domingo 18 de julio ejercié su influencia a la baja sobre los
precios en la sesion del lunes 19 de julio. Segun este acuerdo, la OPEP+ incrementara
progresivamente sus niveles de produccion en los préximos cinco meses para adecuarlos al
incremento de la demanda. Por otra parte, la demanda sigue recuperandose, favorecida por el
incremento de movilidad en Europa, aunque preocupa la expansion de la variante Delta del
coronavirus.

En cuanto a los precios de cierre de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes de agosto
de 2021, la cuarta semana de julio se mantuvieron por encima de los 35 €/ MWh. El precio de cierre
maximo de la semana fue el del jueves 22 de julio, de 36,13 €/MWh. Este precio fue un 6,9% mayor al
del jueves anterior.

Por lo que respecta a los precios de los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX
para el contrato de referencia de diciembre de 2021, la mayor parte de la cuarta semana de julio,
registraron descensos. El jueves 22 de julio se alcanzé el precio de cierre minimo de la semana, de
50,81 €/t. Este precio fue un 4,1% menor al del jueves anterior y el mas bajo desde la primera semana
de junio. El viernes los precios se recuperaron un discreto 0,2% hasta los 50,89 €/t.



Andlisis de AleaSoft sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa

En AleaSoft se estan realizando promociones especiales de los servicios de previsiones de precios de
los mercados eléctricos europeos de corto, medio y largo plazo. Contar con previsiones con distintos
horizontes es necesario para definir estrategias de compraventa de energia basadas en la
diversificacion, que permitan aprovechar las oportunidades que se presentan en los mercados, asi
como minimizar los riesgos asociados a situaciones de precios extremos, como los precios altos que
se estadn produciendo actualmente o los precios bajos que se han dado en otros momentos, por
ejemplo, en febrero de 2021.

El proximo webinar de AleaSoft se realizara el 7 de octubre contando con la participacion de ponentes
invitados de Deloitte. Justo un afio después del primer webinar en el que participaron ponentes de
Deloitte, se analizara la evolucion de los mercados de energia europeos en el ultimo afio, como ha
cambiado la financiacion de los proyectos de energias renovables en los ultimos doce meses y la
importancia de las previsiones en las auditorias y en la valoracion de carteras.

Para mas informacion, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/precios-
mercados-electricos-europeos-retomaron-senda-alcista-penultima-semana-julio/
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