Publicado en Barcelona el 21/10/2024 NOtanEPI'EI'Isa

AleaSoft: Los precios de los mercados eur opeos
suben por la caida de la produccion renovabley mas
demanda

En la tercera semana de octubre, los precios de los principales mercados eléctricos
europeos se mantuvieron en niveles similares a los observados durante el mes. La
mayoria de los mercados registraron promedios semanales superiores a los de la
semana anterior, debido a la caida en la produccion eélica y solar, y al aumento de la
demanda. Los precios de los futuros de CO? también subieron, al igual que los del gas,
aungue estos en menor medida. Los futuros del Brent bajaron

Produccion solar fotovoltaica y produccion edlica

En la semana del 14 de octubre, la produccién solar fotovoltaica aument6é en la peninsula ibérica
respecto a la semana anterior. El mercado espariol fue el de mayor incremento, del 11%, mientras que
el mercado portugués registr6 un aument6 del 5,2%. En esta ocacion, Portugal tuvo un cambio de
tendencia al alza, tras cinco semanas consecutivas de descensos en la produccion con esta
tecnologia. Este mismo mercado, el jueves 17 de octubre registré el segundo valor mas alto de
produccion solar fotovoltaica diaria para un mes de octubre, de 14 GWh, tras la produccién registrada
el primer dia de este mes.

Por otro lado, los mercados de lItalia, Francia y Alemania registraron descensos respecto a la semana
anterior. El mercado italiano tuvo la mayor caida, del 31%, mientras que el mercado aleman registro el
menor descenso, del 2,9%. En Francia la caida fue del 16%. El mercado italiano mantuvo la tendencia
a la baja por tercera semana consecutiva, mientras que el mercado francés repitio la misma tendencia
por segunda semana.

Segun las previsiones de produccién solar de AleaSoft Energy Forecasting, durante la cuarta semana
de octubre la produccién solar aumentara en Alemania y Espafia, mientras que, en ltalia continuara
bajando.

En la tercera semana de octubre, la produccién eélica disminuyé en los principales mercados europeos
respecto a la semana anterior. El mercado italiano registré la mayor caida, del 50%, seguido por los
mercados de Portugal y Alemania, con bajadas del 46% y 33%, respectivamente. En el mercado
espafiol cay6 un 15%, mientras que el mercado francés registré el menor descenso, del 6,9%. Este
mercado mantuvo la tendencia decreciente por tercera semana consecutiva.

Para la semana del 14 de octubre, las previsiones de produccion eodlica de AleaSoft Energy
Forecasting apuntan a descensos de la produccién con esta tecnologia en todos los mercados
analizados, manteniendo la tendencia de la semana precedente.

Demanda eléctrica
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En la semana del 14 de octubre, la demanda eléctrica aumenté en la mayoria de los principales
mercados eléctricos europeos con respecto a la semana anterior. El mercado neerlandés registré el
mayor incremento, del 6,6%. En los mercados britanico, belga, espafiol e italiano la demanda registro
aumentos que estuvieron entre el 0,2% de Gran Bretafia y el 0,9% de Italia. En el mercado britanico, la
demanda aumentd por quinta semana consecutiva, mientras que en los mercados belga y neerlandés
aumentd por tercera y cuarta semana, respectivamente. En Italia la demanda eléctrica continué su
tendencia al alza por segunda semana.

Por otra parte, la demanda bajo en los mercados portugués, francés y aleman. El mercado portugués
registrd6 el mayor descenso, del 3,2%, continuando con la tendencia descendente de la semana
anterior. En Alemania y Francia la demanda eléctrica bajé un 0,6% y 1,6%, respectivamente,
registrando un cambio de tendencia con respecto a la semana precedente.

Las temperaturas medias aumentaron en la mayoria de los mercados analizados. lItalia, Francia, los
Paises Bajos, Bélgica y Gran Bretafia registraron incrementos que oscilaron entre 0,2°C en lItalia y
2,2°C en Gran Bretafia. Por otro lado, Alemania, Espafia y Portugal registraron bajadas en las
temperaturas medias de 0,3°C, 0,5°C y 0,8°C, respectivamente.

Para la semana del 21 de octubre, segun las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting,
la demanda aumentara en los mercados de Portugal, Italia, Francia, Alemania y los Paises Bajos. Sin
embargo, se espera que descienda en los mercados de Gran Bretafia, Bélgica y Espafia.

Mercados eléctricos europeos

En la tercera semana de octubre, los precios promedio de la mayoria de los principales mercados
eléctricos europeos aumentaron respecto a la semana anterior. Las excepciones fueron el mercado
N2EX del Reino Unido y el mercado Nord Pool de los paises nérdicos, con caidas del 1,4% y el 15%,
respectivamente. EI mercado IPEX de Italia registr6 el menor incremento porcentual de precios, del
8,6%. En cambio, el mercado MIBEL de Portugal registrd la mayor subida, del 15%. En el resto de los
mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting, los precios subieron entre el 9,0% del mercado
espafiol y el 14% del mercado EPEX SPOT de Francia.

En la tercera semana de octubre, pese a los incrementos de precios, los promedios semanales fueron
inferiores a 81 €/ MWh en la mayoria de los mercados eléctricos europeos analizados. Las excepciones
fueron el mercado britanico y el italiano, con promedios de 95,55 €MWh y 116,17 €/MWh,
respectivamente. Por otra parte, el mercado nérdico registr6 el menor promedio semanal, de
22,73 €/IMWh. En el resto de los mercados analizados, los precios estuvieron entre los 52,82 €/ MWh
del mercado francés y los 80,03 €/ MWh del mercado neerlandés.

Por lo que respecta a los precios horarios, pese a los aumentos en los promedios semanales, el
domingo, 20 de octubre, la mayoria de los mercados analizados registraron precios horarios negativos,
influenciados por el descenso de la demanda habitual en este dia de la semana y valores elevados de
produccién renovable en algunos casos. Las excepciones fueron el mercado italiano y el mercado
portugués. Los mercados aleman, belga, espafiol, francés, neerlandés y nérdico registraron precios
horarios negativos de 13:00 a 15:00. En el caso del mercado britdnico, hubo un precio negativo de 7:00



a 8:00. Los mercados aleman, belga, francés y neerlandés alcanzaron el precio horario mas bajo de la
tercera semana de octubre, de ?2,01 €/MWh, el domingo, de 14:00 a 15:00.

Durante la semana del 14 de octubre, el descenso generalizado de la produccion edlica propicié el
aumento de los precios de los mercados eléctricos europeos. La caida de la produccion solar y el
incremento de la demanda en la mayoria de los mercados también contribuyeron a la subida de los
precios.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que, en la cuarta semana de
octubre, los precios podrian continuar aumentando en la mayoria de los mercados eléctricos europeos,
influenciados por el descenso de la produccion edlica y el aumento de la demanda en la mayoria de los
mercados.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el Front?Month en el mercado ICE iniciaron la tercera semana de
octubre con descensos de precios. Pese a ello, el lunes 14 de octubre, registraron su precio de cierre
maximo semanal, de 77,46 $/bbl. Los descensos de precios continuaron en casi todas las sesiones de
la semana. Como consecuencia, estos futuros alcanzaron su precio de cierre minimo semanal, de
73,06 $/bbl, el viernes 18 de octubre. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este
precio fue un 7,6% menor al del viernes anterior y el mas bajo desde el 1 de octubre.

En la tercera semana de octubre, la preocupacion por la evolucion de la demanda ejercié su influencia
a la baja sobre los precios de los futuros de petréleo Brent. En esta semana, la Agencia Internacional
de la Energia y la OPEP revisaron sus previsiones de crecimiento de la demanda. En ambos casos, las
previsiones para 2024 bajaron, influenciadas por la evolucién de la demanda en China. Por otra parte,
el temor a interrupciones en el suministro debido al conflicto en Oriente Préximo disminuy6 después de
gue Israel manifestara su intencion de no atacar instalaciones petroleras iranies. Sin embargo, el
incremento de la tension en la zona podria ejercer su influencia al alza sobre los precios en la cuarta
semana de octubre.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, el lunes 14 de octubre,
estos futuros registraron su precio de cierre maximo semanal, de 40,56 €/ MWh, después de subir un
1,7% en comparacion con el precio del cierre del viernes de la semana anterior. Segun los datos
analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue el segundo mas alto de 2024. El martes los
precios iniciaron una tendencia descendente y el resto de la semana los precios de cierre fueron
inferiores a 40 €/ MWh. Como consecuencia de los descensos de precios, el viernes 18 de octubre,
estos futuros alcanzaron su precio de cierre minimo semanal, de 39,20 €/ MWh. Este precio fue un
1,7% menor al del viernes anterior. A pesar de la tendencia a la baja observada durante la semana, el
promedio de los precios de cierre fue un 0,5% mas alto que el de la semana anterior.

En la tercera semana de octubre, los elevados niveles de suministro de gas natural licuado propiciaron
el descenso de los precios de los futuros de gas TTF. Los prondsticos de temperaturas suaves, que
causarian un descenso de la demanda, también contribuyeron a esta tendencia.



Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2024, el lunes 14 de octubre alcanzaron su precio de cierre maximo
semanal, de 65,97 €/, tras subir un 2,1% respecto al viernes anterior. Segun los datos analizados en
AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue el mas alto desde el 28 de septiembre. Sin embargo, en
el resto de las sesiones de la semana los precios bajaron. Como resultado, el viernes 18 de octubre
estos futuros registraron su precio de cierre minimo semanal, de 62,28 €/t, que fue un 3,6% menor al
del viernes anterior. A pesar de los descensos registrados durante la semana, el promedio semanal de
los precios de cierre se situé un 1,8% por encima del de la semana anterior.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en
Europa, las baterias y la hibridacion

El jueves 17 de octubre, AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen celebraron el webinar nimero 48 de
su serie de webinars mensuales, con la participacion de ponentes de Deloitte por quinta vez. En esta
ocasion, el webinar analiz6 la evolucion y perspectivas de los mercados de energia europeos para el
invierno 2024?2025, la financiacion de proyectos de energias renovables, las perspectivas de las
baterias y la hibridacién, asi como la importancia de las previsiones en las auditorias y la valoracion de
carteras. Durante el webinar, se presentd un analisis de la TIR de las baterias usando distintos
escenarios de spread de precios, que muestra como las baterias comienzan a ser rentables con la
bajada de sus precios. Esto representa un punto de inflexién en el desarrollo de las renovables,
impulsado por la hibridacion con baterias.

Por otra parte, el dia 14 de noviembre tendra lugar el proximo webinar de la serie. El ponente invitado
sera Luis Marquina, Presidente de AEPIBAL, la Asociacion Empresarial de Pilas, Baterias y
Almacenamiento Energético. Ademas de la evolucion y perspectivas de los mercados de energia
europeos para el invierno 2024?2025, el contenido del webinar incluird los proyectos de baterias e
hibridacion en AleaSoft y las perspectivas de las baterias, la hibridacion y el almacenamiento de
energia.
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