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AleaSoft: L os mer cados de ener gia eur opeos
despiden € invierno con descensos de precios

En la tercera semana de marzo, los precios de los mercados eléctricos europeos
bajaron respecto a la semana anterior, influenciados por el descenso de de los precios
del gas y de los derechos de emision de CO2, asi como por la caida de la demanday el
incremento de la produccién solar. Sin embargo, tanto la produccion solar como la
eolica alcanzaron valores récord en los mercados europeos. Por otra parte, los futuros
del petréleo Brent alcanzaron los precios mas bajos desde diciembre de 2021

Produccién solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

Durante la tercera semana de marzo, la produccién solar aumentd respecto a la semana anterior en
todos los mercados europeos analizados en AleaSoft Energy Forecasting. La mayor subida fue la del
mercado aleman, del 84%, mientras que el menor incremento fue el del mercado italiano, del 16%. En
el resto de los mercados, los aumentos estuvieron entre el 38% del mercado francés y el 55% del
mercado portugués.

Por otra parte, el dia 19 de marzo, de 13:00 a 14:00, se alcanz6 una produccién solar fotovoltaica
récord de 1549 MWh en el mercado portugués. En el caso del mercado espafiol, la produccion
fotovoltaica alcanz6 un valor récord de 13 719 MWh el dia 15 de marzo en esa misma franja horaria,
mientras ese mismo dia, de 17:00 a 18:00, se alcanzé la produccién solar termoeléctrica horaria mas
alta desde septiembre de 2022, de 1860 MWh. En los mercados francés y aleman, el dia 16 de marzo
de 12:00 a 13:00 se alcanzaron las producciones horarias mas altas desde agosto y septiembre,
respectivamente, en el caso de Francia de 10 271 MWh y en Alemania de 31 303 MWh. En ltalia, el
dia 18 de marzo, de 12:00 a 13:00 se registro el valor mas alto desde abril de 2022, de 12 110 MWh.

Para la cuarta semana de marzo, las previsiones de produccién solar de AleaSoft Energy Forecasting
indican que la produccion podria disminuir en Alemania, Espafia e Italia.

Durante la semana del 13 de marzo, la produccion edlica aumenté un 18% respecto a la semana
anterior en el mercado aleman. Sin embargo, en el resto de los mercados europeos analizados en
AleaSoft Energy Forecasting se registraron descensos. La mayor caida, del 35%, fue la del mercado
espafiol, seguida por la del mercado italiano, del 31%. En el mercado portugués, la produccion con
esta tecnologia cay6 un 27%, mientras que en el mercado francés el descenso fue del 10%.

Pese a los descensos en la produccion semanal, el miércoles 15 de marzo, de 15:00 a 16:00, se volvio
a registrar una produccion edlica récord en el mercado italiano, de 8290 MWh, un valor que se habia
registrado unos dias antes, el 10 de marzo entre las 17:00 y las 18:00. En el caso del mercado
espafiol, el lunes 13 de marzo, de 20:00 a 21:00, se alcanzé una produccion horaria de 20 416 MWh,
la segunda mas alta de la historia después de la registrada en la misma hora del lunes 21 de
noviembre de 2022.
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Para la semana del 20 de marzo, las previsiones de produccién eélica de AleaSoft Energy Forecasting
indican que la produccion podria descender en los mercados europeos analizados.

Demanda eléctrica

En la semana del 13 de marzo, la demanda eléctrica descendi6 en todos los mercados europeos
analizados en AleaSoft Energy Forecasting respecto a la semana anterior. La mayor caida, del 14%,
fue la del mercado neerlandés, mientras que el menor descenso, del 1,9%, se registrd en los mercados
aleman e italiano. En el resto de los mercados, la demanda bajé entre el 4,7% del mercado belga y el
11% del mercado francés.

En la tercera semana de marzo, las temperaturas medias aumentaron en la mayoria de mercados
europeos, contribuyendo al descenso de la demanda eléctrica. La mayor subida de las temperaturas
medias respecto a la semana anterior, de 6,9 °C, se registr6 en los Paises Bajos, favoreciendo que el
mayor descenso de la demanda se registrara en este mercado.

Para la semana del 20 de marzo, segun las previsiones de demanda realizadas por AleaSoft Energy
Forecasting, se espera que la demanda continle descendiendo en la mayoria de los mercados
europeos debido a la subida de las temperaturas medias.

Mercados eléctricos europeos

En la semana del 13 de marzo, los precios de todos los mercados eléctricos europeos analizados en
AleaSoft Energy Forecasting bajaron respecto a la semana anterior. La mayor bajada de precios, del
30%, fue la del mercado Nord Pool de los paises nérdicos. Por otra parte, los menores descensos, del
0,8% y el 0,9%, se registraron en el mercado MIBEL de Portugal y el mercado IPEX de ltalia,
respectivamente. En el resto de los mercados, los descensos estuvieron entre el 1,4% del mercado
MIBEL de Espafiay el 24% del mercado EPEX SPOT de Francia.

En la tercera semana de marzo, el precio promedio mas elevado, de 133,04 €/ MWh, fue el del mercado
italiano, seguido por el del mercado N2EX del Reino Unido, de 132,10 €/ MWh. Por otra parte, el menor
promedio semanal fue el del mercado nérdico, de 76,01 €/ MWh. En el resto de los mercados
analizados, los precios se situaron entre los 83,80 €/ MWh del mercado espaiiol y los 100,16 €/ MWh del
mercado belga.

Por lo que respecta a los precios horarios, el lunes 13 de marzo por la tarde y el martes 14 de marzo
por la madrugada se registraron valores inferiores a 5 €/ MWh en la mayoria de mercados europeos. En
el caso de los mercados aleman y neerlandés, el lunes 13 de marzo, entre las 13:00 y las 15:00, se
registraron valores negativos. El precio mas bajo, de 20,98 €/ MWh, se alcanz6 de 13:00 a 14:00 en los
Paises Bajos. Este precio fue el mas bajo de este mercado desde principios de afio.

Durante la semana del 13 de marzo, el descenso del precio promedio del gas y de los derechos de
emision de CO2 respecto a la semana anterior propicié el descenso de los precios en todos los
mercados analizados. La caida de la demanda eléctrica y el incremento generalizado de la produccion
solar también ejercio su influencia a la baja sobre los precios. En el caso del mercado aleman, el



aumento de la produccién edlica también contribuyé a este comportamiento.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que en la cuarta semana de marzo
los precios podrian continuar descendiendo en muchos mercados eléctricos europeos, influenciados
por el descenso de la demanda. Sin embargo, los precios podrian aumentar en los mercados ibérico,
belga y neerlandés.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el Front?Month en el mercado ICE registraron descensos de precios
durante toda la tercera semana de marzo. Como resultado, el viernes 17 de marzo se alcanzo el precio
de cierre minimo semanal, de 72,97 $/bbl. Este precio fue un 12% menor al del viernes anterior y el
mas bajo desde diciembre de 2021.

La inestabilidad del sector bancario y la posibilidad de préximas subidas de los tipos de interés en
Estados Unidos propiciaron un aumento de las preocupaciones por la evolucion de la economia. Asi, el
temor a un descenso de la demanda ejercio su influencia a la baja sobre los precios de los futuros de
petroleo Brent en la tercera semana de marzo.

En cuanto a los precios de cierre de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month,
durante la tercera semana de marzo se mantuvieron por debajo de los 50 €/ MWh. Después del
incremento de los precios de los ultimos dias de la semana anterior, se registraron descensos en casi
todas las sesiones. El viernes 17 de marzo se alcanzé el precio de cierre minimo semanal, de
42,86 €/MWh. Este precio fue un 19% menor al del viernes anterior.

Al final de la segunda semana de marzo, las huelgas en plantas importadoras de gas natural licuado
francesas y el temor a un incremento de la demanda para la generacion eléctrica debido a los
problemas detectados en reactores nucleares de este pais contribuyeron a los incrementos de precios
de los futuros de gas TTF. Sin embargo, en la tercera semana de marzo, los niveles de las reservas
europeas Yy los prondsticos de temperaturas mas elevadas permitieron que los precios volvieran a
descender.

Por lo que respecta a los precios de cierre de los futuros de derechos de emision de CO2 en el
mercado EEX para el contrato de referencia de diciembre de 2023, registraron descensos durante casi
toda la tercera semana de marzo. De lunes a jueves, los precios bajaron mas de 10 €/t. Como
consecuencia, el jueves 16 de marzo se alcanzo el precio de cierre minimo semanal, de 87,07 €/t. Este
precio fue un 12% menor al del mismo dia de la semana anterior y el mas bajo desde finales de enero.
Por otra parte, el viernes 17 de marzo, el precio de cierre subi6 ligeramente hasta los 87,29 €/t, pero
todavia fue un 13% menor al del viernes anterior. En la tercera semana de marzo, el descenso de la
demanda asociado a unas temperaturas mas suaves contribuyé al descenso de los precios de estos
futuros.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
El tercer webinar de 2023 de la serie de webinars mensuales de AleaSoft Energy Forecasting y



AleaGreen tuvo lugar el jueves 16 de marzo. Este webinar cont6 con la participacién, por tercera vez,
de ponentes invitados de EY. Los principales temas analizados incluyeron las perspectivas de los
mercados de energia europeos para la primavera de 2023, la actualizacion de la regulacion del sector
energético espafiol y las perspectivas de la reforma del mercado eléctrico de la Unidn Europea.
También se abordaron la financiacién de proyectos de energias renovables, la importancia de los PPA
y el autoconsumo, asi como las principales consideraciones a tener en cuenta en la valoracion de
carteras. Las personas interesadas pueden solicitar la grabacion del webinar en la web de AleaSoft
Energy Forecasting.

Por otra parte, el jueves 20 de abril, se celebrara el préximo webinar de la serie. En este caso, ademas
de la evolucién y perspectivas de los mercados de energia europeos, se analizara la vision de futuro
sobre el almacenamiento de energia. Para ello, se contara con la participacion de Raul Garcia Posada,
director de ASEALEN, la Asociacion Espafiola de Almacenamiento de Energia.

Para mas informacion, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/mercados-
energia-europeos-despiden-invierno-descensos-precios/
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