Publicado en Barcelona el 02/01/2024 NOtanEPI'EI'Isa

AleaSoft: Lasrenovablesfallan en e sur de Europa
en la ultima semana del afio y los preciosremontan

La ultima semana del afio 2023 registro la esperada caida de la demanda por el periodo
de fiestas navidefias. El incremento de la produccién solar en paises como Alemania o
Francia contribuyeron a los descensos de precios en el mercado EPEX SPOT. Sin
embargo, la produccién edblica y solar cayeron en ltalia y en la peninsula ibérica y
favorecieron el aumento de precios en estos mercados. Los precios del gas
continuaron su tendencia bajista acercandose a los 30 € MWh

Produccién solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

En la semana del 25 de diciembre, los cambios en la produccién solar con respecto a la semana
anterior no mostraron una tendencia clara en los principales mercados eléctricos europeos. En los
mercados aleman y francés, la producciébn de energia solar aumentd un 43% y un 2,9%,
respectivamente. En los mercados del sur de Europa ocurrié lo contrario. En ltalia y la Peninsula
Ibérica la produccién de energia solar cay6 un 33% y un 26%, respectivamente.

Para la semana del 1 de enero, segun previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy Forecasting
la produccion de energia solar disminuir4 en Alemania, Italia y Espafa.

Para la produccion edlica, durante la ultima semana de 2023 se produjo un descenso semanal en
todos los principales mercados eléctricos europeos. La caida oscilé entre el 63% en ltaliay el 1,6% en
Francia. A pesar de la caida de la produccién en el global de la semana, el 31 de diciembre el mercado
francés generd 391 GWh de energia edlica, el mayor valor diario segun los datos historicos.

Para la semana del 1 de enero previsiones de produccion edlica de AleaSoft Energy Forecasting
indican que la produccion edlica aumentara en Espafa, Portugal e Italia, pero disminuira en Francia y
Alemania.

Demanda eléctrica

En la semana del 25 de diciembre, la demanda eléctrica disminuyé en todos los principales mercados
eléctricos europeos en comparacion con la semana anterior. Se esperaba una caida de la demanda ya
que, la mayoria de los paises europeos celebraban los festivos de Navidad. El mercado italiano
registro el mayor descenso, de un 23%, mientras que el mercado portugués registrd la menor caida, de
un 7,0%.

Durante la semana en cuestion, la temperatura media aumenté en la mayoria de los paises analizados.
El aumento oscilé entre 1,8 °C en Alemania y 0,3 °C en los Paises Bajos. Solo la Peninsula Ibérica y
Gran Bretafia experimentaron condiciones mas frias con un descenso de temperatura de entre 0,9 °C
y2,1°C.
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Para la semana del 1 de enero, segun las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting, la
demanda de electricidad va a aumentar en todos los mercados analizados.

Mercados eléctricos europeos

En la semana del 25 de diciembre, los precios de algunos de los principales mercados eléctricos
europeos bajaron, mientras que en otros los precios aumentaron respecto a la semana anterior. En el
mercado EPEX SPOT de los Paises Bajos, Bélgica, Francia y Alemania, los precios cayeron un 32%,
un 44%, un 47% y un 50%, respectivamente. En el resto de los mercados analizados en AleaSoft
Energy Forecasting, los precios subieron entre el 6,9% del mercado IPEX de ltalia y el 16% del
mercado MIBEL de Portugal.

En la cuarta semana de diciembre, los promedios semanales fueron inferiores a 55 €/ MWh en la
mayoria de los mercados eléctricos europeos analizados. Las excepciones fueron los mercados
espafiol, portugués e italiano, con promedios de 76,61 €MWh, 76,86 €/ MWh y 116,17 €/MWh,
respectivamente. En el resto de los mercados analizados, los precios estuvieron entre los 20,69 €/ MWh
del mercado aleman y los 54,98 €/ MWh del mercado N2EX del Reino Unido.

Por otra parte, los mercados aleman, belga, francés y neerlandés registraron precios horarios
negativos la mayoria de los dias de la Gltima semana de diciembre, asi como el dia 1 de enero. En la
madrugada del dia 25 de diciembre, los mercados aleman, belga y neerlandés alcanzaron sus precios
mas bajos desde el 8 de agosto, mientras que el mercado francés alcanzé el precio mas bajo desde el
16 de julio. El precio horario mas bajo, de 713,37 €/ MWh, correspondié al mercado aleman. El mercado
britanico también registré precios negativos los dias 25, 28 y 29 de diciembre y el 1 de enero. En el
caso de los mercados espafiol y portugués, hubo un precio de 0 € MWh el domingo 31 de diciembre de
4:00 a 6:00.

Durante la semana del 25 de diciembre, la caida generalizada de la demanda eléctrica y el incremento
de la produccion solar en paises como Alemania o Francia contribuyeron a los descensos de precios
registrados en el mercado EPEX SPOT. Sin embargo, la produccién edlica y solar cayo en ltaliay en la
peninsula ibérica. Esto favorecié el aumento de precios en estos mercados.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que en la primera semana de enero
los precios podrian aumentar en la mayoria de mercados eléctricos europeos. La recuperacién de la
demanda y el descenso de la producciéon edlica en algunos mercados podrian contribuir a este
comportamiento. Sin embargo, los mercados IPEX y MIBEL podrian registrar descensos de precios.
Una importante subida de la produccién edlica en estos mercados propiciaria estas bajadas de precios.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el Front?Month en el mercado ICE iniciaron la Ultima semana de
diciembre con una subida de 2 $/bbl respecto al precio de la ultima sesion de la semana anterior. Asi,
el martes 26 de diciembre, estos futuros registraron su precio de cierre maximo semanal, de
81,07 $/bbl. Pero el resto de la semana los precios descendieron. Como resultado, el viernes 29 de
diciembre alcanzaron el precio de cierre minimo semanal, de 77,04 $/bbl.



En la dltima semana de diciembre, los elevados niveles de producciéon de paises como Estados
Unidos, Brasil o Guyana y la preocupacion por la evolucién de la demanda continuaron ejerciendo su
influencia a la baja sobre los precios de los futuros de petroleo Brent. El anuncio de algunas
compafias de su intencién de reanudar el transporte maritimo por el Mar Rojo también contribuy6 al
descenso de los precios en las Ultimas sesiones de la semana.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, el miércoles 27 de
diciembre alcanzaron el precio de cierre maximo semanal, de 35,51 €/ MWh. Pero el jueves el precio
cayo un 6,8%. Tras caer otro 2,3%, estos futuros registraron su precio de cierre minimo semanal, de
32,35 €/MWh, el viernes 29 de diciembre. Segun los datos analizados por AleaSoft Energy
Forecasting, este precio fue el mas bajo desde la primera semana de septiembre.

En la ultima semana de diciembre, los altos niveles de las reservas europeas, los prondsticos de
temperaturas suaves en el noroeste de Europa y la incertidumbre sobre la evolucion de la demanda
por parte de la industria propiciaron que precios de cierre de los futuros de gas TTF continuaran por
debajo de 40 €/ MWh.

Por lo que respecta a los precios de cierre de los futuros de derechos de emision de CO2 en el
mercado EEX para el contrato de referencia de diciembre de 2023, durante la dltima semana de
diciembre, continuaron con la tendencia ascendente de la semana anterior. Como consecuencia, el
viernes 29 de diciembre alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, de 80,37 €/t. Este precio fue
el mas alto desde la segunda quincena de octubre.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la transicién energética

El primer webinar de 2024, de la serie de webinars mensuales organizados por AleaSoft Energy
Forecasting y AleaGreen, tendra lugar el dia 18 de enero y contara con la participacion de ponentes de
PwC Spain por cuarta vez en esta serie de webinars. En él se analizara la evolucién de los mercados
de energia europeos y perspectivas para 2024, asi como la vision del mercado de PPA para el
consumidor en el contexto actual.
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