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AleaSoft: La fotovoltaica en marzoyallegaalos
niveles de agosto del ano pasado en la peninsula
Ibérica

En la segunda semana de marzo, los precios de los mercados eléctricos europeos
presentaron pocas variaciones respecto a la semana anterior, salvo en el mercado
MIBEL donde se duplicaron. Aun asi, en la peninsula ibérica se registraron los menores
precios. La fotovoltaica en Espafia 'y Portugal llego a los niveles de finales de agosto y
volvié a ser récord para un mes de marzo. La produccién edlica bajé. El 14 de marzo los
futuros del Brent alcanzaron el mayor precio desde inicios de noviembre, de 85,42 $/bbl
Produccion solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

En la semana del 11 de marzo, la produccion solar aumentd en la mayoria de los principales mercados
eléctricos europeos en comparaciéon con la semana anterior. El mercado espafiol observé el mayor
incremento, del 48%, revirtiendo la tendencia a la baja de la semana anterior. El mercado francés
observé el menor aumento, del 12%, subiendo por tercera semana consecutiva. El mercado aleman

fue una excepcién a la tendencia alcista. En este mercado, después de cuatro semanas de aumentos,
la produccion solar cay6 un 2,5%.

En la peninsula ibérica, se volvieron a romper los récords de produccion solar fotovoltaica mas alta
para un mes de marzo. El dia 12, los mercados espafiol y portugués produjeron 143 GWh y 14 GWh
respectivamente. Estos niveles de produccion se vieron por Ultima vez a finales de agosto.

Para la semana del 18 de marzo, segun las previsiones de produccién solar de AleaSoft Energy
Forecasting, se invertira la tendencia observada la semana anterior. La produccién solar aumentara en
Alemania, pero disminuira en Espafa e ltalia.

En la semana del 11 de marzo, la produccién edlica disminuyé en la mayoria de los principales
mercados eléctricos europeos respecto a la semana anterior. EI mercado portugués registré el mayor
descenso, de un 61%, continuando la tendencia a la baja de la semana anterior. El mercado aleman
registrd el menor descenso, de un 4,9%, revirtiendo el aumento de la semana anterior. Por el contrario,
la produccion edlica en Francia aumentd un 1,1%, invirtiendo también la tendencia de la semana
anterior.

Para la semana del 18 de marzo, las previsiones de produccion edlica de AleaSoft Energy Forecasting
pronostican que se invertirdn las tendencias observadas en la mayoria de los mercados durante la
semana del 11 de marzo. La produccion edlica aumentara en la peninsula ibérica e Italia y disminuira
en Alemania y Francia.

Demanda eléctrica
En la semana del 11 de marzo, la demanda eléctrica cayé de forma intersemanal en la mayoria de los
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principales mercados eléctricos europeos, continuando la tendencia a la baja de la semana anterior. El
mercado francés, donde la demanda cay0 por segunda semana consecutiva, registré el mayor
descenso, de un 11%. El mercado belga registr6é el menor descenso, del 1,2%, también por segunda
semana consecutiva. EI mercado neerlandés fue la excepcion a la tendencia a la baja. En este
mercado, después de cuatro semanas de caida, la demanda aumento6 un 4,1%.

Al mismo tiempo, las temperaturas medias aumentaron en todos los mercados europeos analizados.
Los aumentos oscilaron entre 1,1?°C en ltalia y 3,3?°C en Portugal.

Para la semana del 18 de marzo, segun las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting,
la tendencia a la baja continuara en Francia, Espafia, Italia y Bélgica. Por el contrario, la demanda
aumentard en Alemania, Portugal, Gran Bretafia y los Paises Bajos.

Mercados eléctricos europeos

Durante la semana del 11 de marzo, los precios promedio de la mayoria de los principales mercados
eléctricos europeos se mantuvieron con pocas variaciones respecto a la semana anterior. La
excepcion fue el mercado MIBEL de Espafia y Portugal. Después de registrar precios semanales
inferiores a 15 €/ MWh en la primera semana de marzo, en la semana del 11 de marzo volvi6 a alcanzar
las mayores subidas porcentuales de precios al superar los 30 €/ MWh de promedio semanal. El
promedio del mercado espafiol aumentd un 136% y el del mercado portugués, un 141%. Los precios
semanales también subieron en el mercado N2EX del Reino Unido y en el mercado EPEX SPOT de
los Paises Bajos y de Alemania, con incrementos del 0,6%, el 1,0% y el 5,9%, respectivamente. En el
resto de los mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting, los precios descendieron entre el
2,5% del mercado IPEX de lItalia y el 15% del mercado Nord Pool de los paises nordicos.

En la segunda semana de marzo, los promedios semanales fueron inferiores a 65 €/ MWh en la
mayoria de los mercados eléctricos europeos analizados. Las excepciones fueron el mercado aleman,
el mercado britAdnico y el mercado italiano, con promedios de 68,34 €MWh, 73,50 €MWh vy
88,23 €/MWh, respectivamente. En cambio, a pesar de las subidas, los mercados portugués y espafiol
volvieron a registrar los menores precios semanales, de 30,89 €MWh y 33,24 €/MWh,
respectivamente. En el resto de los mercados analizados, los precios estuvieron entre los 54,23 €/ MWh
del mercado nérdico y los 63,24 €/ MWh del mercado neerlandés.

Por lo que respecta a los precios horarios, en la segunda semana de marzo, solo el mercado ibérico
registré precios inferiores a 1 €/ MWh, pese al incremento en su precio promedio semanal. La mayoria
de esos precios ocurrieron el lunes 11 de marzo. Ese dia, el mercado MIBEL registro trece horas con
un precio de 0 €/ MWh, bajo la influencia de elevados niveles de produccion edlica en Espafia.

Durante la semana del 11 de marzo, el descenso del precio promedio del gas y de los derechos de
emision de CO? ejercio su influencia a la baja sobre los precios de los mercados eléctricos europeos.
La demanda eléctrica también cay6 en la mayoria de los mercados analizados. Por otra parte, el
descenso de la produccion edlica propicié el aumento de precios en mercados como el ibérico o el
aleman, donde también cayé la produccion solar.



Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que en la tercera semana de marzo
los precios podrian mantener la misma tendencia de la semana actual en la mayoria de los mercados
eléctricos europeos analizados.

Brent, combustibles y CO?

Los precios de cierre de los futuros de petréleo Brent para el Front?Month en el mercado ICE
registraron incrementos de precios en la mayoria de las sesiones de la segunda semana de marzo. Sin
embargo, el martes 12 de marzo, con un ligero descenso respecto al lunes, estos futuros alcanzaron
su precio de cierre minimo semanal, de 81,92 $/bbl. En cambio, como consecuencia de las subidas
registradas, el jueves 14 de marzo alcanzaron el precio de cierre maximo semanal, de 85,42 $/bbl.
Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue un 3,0% mayor al del
jueves anterior y el mas alto desde principios de noviembre de 2023. El viernes el precio de cierre
volvié a bajar ligeramente hasta 85,34 $/bbl, todavia un 4,0% mayor al del viernes anterior.

En la segunda semana de marzo, la Agencia Internacional de la Energia reviso al alza su prevision de
demanda de petréleo para 2024, lo que propicié precios de cierre por encima de 85 $/bbl en las Ultimas
sesiones de la semana. Los recortes de produccion de la OPEP+ y la caida en las reservas de petréleo
de Estados Unidos también contribuyeron a este comportamiento.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, los precios de cierre se
mantuvieron por debajo de 25 €/MWh en las tres primeras sesiones de la segunda semana de marzo.
Estos futuros registraron su precio de cierre minimo semanal, de 24,77 €/ MWh, el martes 12 de marzo.
Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue un 9,8% menor al del
martes anterior y el mas bajo desde finales de febrero. A partir del 13 de marzo, los precios empezaron
a subir hasta alcanzar su precio de cierre maximo semanal, de 27,03 €/ MWh, el viernes 15 de marzo.
Este precio de cierre fue un 2,4% mayor al del viernes anterior.

En la segunda semana de marzo continué la preocupacién por el suministro debido a las afectaciones
en las exportaciones desde la planta de gas natural licuado de Freeport en Estados Unidos. Las
previsiones de descensos de la produccién edlica en parte de Europa y el incremento de la demanda
en Asia también contribuyeron a los incrementos de precios de los futuros de gas TTF. Sin embargo,
los niveles de las reservas europeas evitaron mayores subidas de precios.

Por lo que respecta a los precios de cierre de los futuros de derechos de emision de CO? en el
mercado EEX para el contrato de referencia de diciembre de 2024, iniciaron la segunda semana de
marzo con descensos y se mantuvieron por debajo de 57 €/t hasta el 13 de marzo. Ese dia, estos
futuros registraron su precio de cierre minimo semanal, de 56,04 €/t. Segun los datos analizados en
AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue un 5,4% menor al del mismo dia de la semana anterior y
el mas bajo de la primera mitad de marzo. En el resto de las sesiones de la segunda semana de
marzo, los precios aumentaron. Como resultado, el viernes 15 de marzo, el precio de cierre fue de
59,39 €/t, un 1,7% mayor al del viernes anterior.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la transicion energética



El jueves, 14 de marzo, tuvo lugar el tercer webinar de 2024 de AleaSoft Energy Forecasting y
AleaGreen. Este webinar fue el nimero 42 de su serie de webinars mensuales y cont6 con la
participacion de ponentes invitados de EY por cuarta vez. Ademas de las perspectivas de los
mercados de energia europeos, el webinar analizé la regulacion, la financiacion de los proyectos de
energias renovables, los PPA, el autoconsumo, la valoracion de carteras, la subasta de hidrogeno
verde y el Innovation fund.

AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen celebraran su proximo webinar el dia 11 de abril. En esta
ocasion, el webinar se centrara en el almacenamiento de energia y contara con la participacion, por
tercera vez, de Raul Garcia Posada, Director de ASEALEN, la Asociacion Espafola de
Almacenamiento de Energia.
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