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AleaSoft: La edlica evita que la subida de precios del
gasarrastrelos precios de los mer cados eur opeos

En la segunda semana de noviembre, los precios promedio de la mayoria de mercados
eléctricos europeos superaron los 100 €/ MWh, pero fueron inferiores a los de la semana
anterior. Este descenso se produjo gracias al aumento de la produccion edlicay a pesar
de que los precios del gas registraran los valores mas altos de 2024. Aun asi, en el
mercado ibérico y el francés se registré el precio diario mas alto de este afio. La
fotovoltaica en Portugal super6 el récord de produccion para un dia de noviembre
Produccién solar fotovoltaica y produccién edlica

En la semana del 11 de noviembre, la produccion solar fotovoltaica aumentd respecto a la semana
precedente en los mercados de lItalia y Francia, en un 0,3% y un 6,2%, respectivamente. Sin embargo,
los mercados de la peninsula ibérica y Alemania registraron descensos en la produccion con esta
tecnologia. El mercado aleman registré el mayor descenso, del 27% y mantuvo la tendencia a la baja
por quinta semana consecutiva. El mercado portugués experimento la menor caida, del 7,4%, mientras
gue el espafiol registré una bajada del 23%.

A pesar del descenso de la produccion solar fotovoltaica durante la semana en el mercado portugués,
el lunes 11 de noviembre este mercado alcanzé la mayor produccion histérica diaria para un mes de
noviembre, con 14 GWh. Por otro lado, el mercado francés registré el tercer valor mas alto para un
mes de noviembre, con 52 GWh alcanzados el viernes 15 de noviembre.

Para la semana del 18 de noviembre, las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy
Forecasting pronostican incrementos en los mercados de Alemania y Espafia, mientras que esperan
un descenso de la produccidn con esta tecnologia en el mercado italiano.

En la segunda semana de noviembre, la produccion eélica aumento6 en todos los principales mercados
europeos, tras los descensos que experimentaron la semana precedente. El mercado aleman registro
el mayor incremento, del 267%, seguido por las subidas en los mercados italiano, del 209%, y frances,
del 147%. Por su parte, los mercados de la peninsula ibérica experimentaron los menores
crecimientos, alcanzando el 83% en Portugal y el 90% en Espafia.

Para la tercera semana de noviembre, las previsiones de produccion edlica de AleaSoft Energy
Forecasting indican incrementos en la produccion con esta tecnologia en la mayoria de los mercados
europeos analizados, excepto en el mercado portugués, donde se prevé un descenso.

Demanda eléctrica

En la semana del 11 de noviembre, la demanda eléctrica aumentd en la mayoria de los principales
mercados eléctricos europeos con respecto a la semana anterior. El mercado francés registré el mayor
incremento, del 8,3% y mantuvo su tendencia al alza por cuarta semana consecutiva. Los mercados de
Portugal, Espafia, Alemania e Italia registraron subidas por segunda semana consecutiva, con valores
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gue oscilaron entre el 3,2% en Portugal y el 4,9% en Italia. Por otro lado, los mercados de los Paises
Bajos, Bélgica y Gran Bretafia tuvieron un cambio de tendencia a la baja. EI mercado neerlandés
registré el mayor descenso, del 5,2%, mientras que el britanico y el belga tuvieron caidas del 0,4% y
1,4%, respectivamente.

Las temperaturas medias descendieron en gran parte de los mercados analizados. La peninsula
ibérica mostré la mayor bajada de las temperaturas medias, con un descenso de 3,1°C, mientras que
Alemania registré la menor caida, de 0,1°C. Gran Bretafa, Francia e Italia registraron descensos, que
oscilaron entre los 0,9°C en Gran Bretafia y los 3,0°C en ltalia. Por otro lado, en Bélgica y los Paises

Bajos las temperaturas medias aumentaron en 1,6°C y 2,1°C, respectivamente.

El festivo del 11 de noviembre, Dia del Armisticio, celebrado en Bélgica y Francia, combinado con
temperaturas medias menos frias en Bélgica, favorecio la reduccion de la demanda en este mercado.
En el mercado francés, el descenso de las temperaturas medias durante la semana propici6 el
incremento de la demanda, a pesar de la reduccion de la actividad laboral durante el festivo del lunes.

Para la tercera semana de noviembre, las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting
indican que la demanda aumentara en gran parte de los principales mercados eléctricos europeos,
excepto en la peninsula ibérica y Alemania, donde se espera una disminucién en comparacion con la
semana precedente.

Mercados eléctricos europeos

En la segunda semana de noviembre, los precios promedio de la mayoria de los principales mercados
eléctricos europeos bajaron respecto a la semana anterior. El mercado IPEX de ltalia fue la excepcion,
con una subida del 7,6%. El mercado EPEX SPOT de Alemania alcanzé la mayor caida porcentual de
precios, del 18%, después de los altos precios registrados la semana anterior, cuando incluso se
llegaron a superar los 800 €/ MWh durante un par de horas. En cambio, el mercado EPEX SPOT de
Francia registr6 el menor descenso, del 0,7%. En el resto de los mercados analizados en AleaSoft
Energy Forecasting, los precios bajaron entre el 5,5% del mercado belga y el 12% del mercado
neerlandés.

En la segunda semana de noviembre, los promedios semanales continuaron por encima de los
100 €/MWh en la mayoria de los mercados eléctricos europeos analizados. La excepcion fue el
mercado Nord Pool de los paises nérdicos, que registré el menor promedio semanal, de 30,00 €/ MWh.
En cambio, el mercado italiano alcanzé el mayor promedio semanal, de 132,84 €/ MWh. En el resto de
los mercados analizados, los precios estuvieron entre los 102,37 €/ MWh del mercado MIBEL de
Espafia y los 120,29 €/ MWh del mercado aleman.

Por lo que respecta a los precios diarios, el lunes 11 de noviembre el mercado nérdico alcanzé su
precio mas alto desde el 27 de abril de 2024, de 68,17 €/ MWh. El jueves 14 de noviembre el mercado
francés registré un precio de 125,10 €/ MWh, el mayor de este mercado desde el 7 de diciembre de
2023. En el caso de los mercados espafiol y portugués, el lunes 18 de noviembre el precio fue de
136,37 €/ MWh, que fue su precio mas alto desde el 17 de octubre de 2023.



Durante la semana del 11 de noviembre, pese al aumento de los precios semanales del gas y de los
derechos de emision de CO2 y al incremento de la demanda en algunos mercados, el notable
incremento de la produccién edlica propicié el descenso de los precios en los mercados eléctricos
europeos. En el caso del mercado italiano, aunque la produccién edlica y solar aument6, su
dependencia del gas para la generaciéon eléctrica y el incremento de la demanda contribuyeron al
incremento de los precios.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que, en la tercera semana de
noviembre, los precios continuaran bajando en la mayoria de los principales mercados eléctricos
europeos. El incremento de la produccién edlica en la mayoria de los mercados favorecera este
comportamiento. En el caso de los mercados aleman y espafiol, el incremento de la produccion solar y
el descenso de la demanda también contribuiran al descenso de los precios. Sin embargo, los precios
podrian aumentar en el mercado N2EX del Reino Unido, donde se espera el mayor incremento de la
demanda.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petrdleo Brent para el Front?Month en el mercado ICE iniciaron la segunda semana de
noviembre con un descenso del 2,8% respecto a la Ultima sesion de la semana anterior, registrando un
precio de cierre de 71,83 $/bbl el lunes 11 de noviembre. Posteriormente, los precios aumentaron
ligeramente y el jueves 14 de noviembre estos futuros alcanzaron su precio de cierre maximo semanal,
de 72,56 $/bbl. Sin embargo, el viernes 15 de noviembre, hubo un descenso del 2,1% respecto al dia
anterior. Como resultado, estos futuros registraron su precio de cierre minimo semanal, de 71,04 $/bbl.
Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue un 3,8% menor al del
viernes anterior y el mas bajo desde el 12 de septiembre. En el conjunto de la semana, el promedio de
los precios de cierre bajé un 4,1% en comparaciéon con la semana anterior.

En la segunda semana de noviembre, la OPEP rebaj6é sus previsiones de crecimiento de la demanda
de petréleo para 2024 y 2025. La Agencia Internacional de la Energia también rebajé sus previsiones
para 2025. En el caso de las previsiones de la demanda mundial para 2024, la Agencia Internacional
de la Energia incrementd sus previsiones respecto a las de octubre, aunque continuaron siendo
menores a las de la OPEP. La preocupaciéon por la evolucion de la demanda en China continué en la
segunda semana de noviembre. Las expectativas de menores recortes de las tasas de interés en
Estados Unidos, asi como la fortaleza del dolar, también presionaron a la baja los precios de estos
futuros.

En cuanto a los precios de cierre de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month,
aumentaron en casi todas las sesiones de la segunda semana de noviembre, excepto el 13 de
noviembre. Ese dia, estos futuros alcanzaron su precio de cierre minimo semanal, de 43,67 € MWh. En
cambio, como consecuencia de los aumentos, el viernes 15 de noviembre, estos futuros registraron su
precio de cierre maximo semanal, de 46,55 €/ MWh. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy
Forecasting, este precio fue un 9,8% mayor al del viernes anterior y el mas alto desde el 25 de
noviembre de 2023.

La subida de los precios del gas registrada en la primera mitad de noviembre ha estado influenciada
por el hecho de que, aunque las reservas de gas europeas siguen siendo elevadas, han comenzado a



vaciarse antes que el afio pasado, lo que ha generado preocupacion sobre el impacto que esto podria
tener en el proceso de rellenado para afrontar el verano de 2025. Ademas, los prondsticos de bajas
temperaturas favorecieron el incremento de los precios de los futuros de gas TTF en la segunda
semana de noviembre. La preocupacion por la posible interrupcion del suministro de gas procedente
de Rusia a través de Ucrania a partir del 31 de diciembre, asi como la interrupcién del suministro de
gas ruso a Austria desde el 16 de noviembre, también contribuyeron al incremento de los precios.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2024, iniciaron la segunda semana de noviembre con descensos de
precios. Estos descensos continuaron hasta el 13 de noviembre. Ese dia, estos futuros registraron su
precio de cierre minimo semanal, de 66,31 €/t. Sin embargo, tras un incremento del 3,0% respecto al
dia anterior, el jueves 14 de noviembre, estos futuros alcanzaron su precio de cierre maximo semanal,
de 68,27 €/t. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue el mas alto
desde el 3 de septiembre. El viernes 15 de noviembre los precios volvieron a descender hasta
68,01 €/t. Ese precio de cierre fue tan solo 0,01 €/t menor al del viernes anterior. A pesar de los
descensos, el promedio semanal fue un 3,2% mayor al de la semana anterior.

Analisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y el almacenamiento de energia

El jueves 14 de noviembre AleaSoft Energy Forecasting celebré el webinar nimero 49 de su serie de
webinars mensuales. El webinar cont6 con la participacién de Luis Marquina de Soto, presidente de
AEPIBAL, la Asociacion Empresarial de Pilas, Baterias y Almacenamiento Energético. En esta ocasion,
el webinar analizé la evolucién y perspectivas de los mercados de energia europeos para el invierno
202472025, asi como las perspectivas de las baterias, la hibridacion y el almacenamiento de energia.
Ademas, se explicaron los servicios de AleaSoft para los proyectos de baterias e hibridacion.
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