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AleaSoft: L a edlica europea alcanzo records para un
septiembrey empuj ala bajalos precios de mercado

En la ultima semana de septiembre, la produccion edlica aumento en los principales
mercados europeos y registré récords histéricos de produccién diaria en un mes de
septiembre en varios mercados. Esto favorecido el descenso de los precios de los
mercados eléctricos, a pesar de que los precios del gas y CO? aumentaron durante la
semana. La produccion solar fotovoltaica disminuyo en gran parte de los mercados con
la llegada del otofio y la reduccién de lairradiacién solar

En la dltima semana de septiembre, la produccion edlica aumentd en los principales mercados
europeos Yy registrd récords histéricos de produccion diaria en un mes de septiembre en varios
mercados. Esto favoreci6 el descenso de los precios de los mercados eléctricos, a pesar de que los
precios del gas y CO2 aumentaron durante la semana. La produccion solar fotovoltaica disminuyé en
gran parte de los mercados con la llegada del otofio y la reduccion de la irradiacion solar.

Produccién solar fotovoltaica y produccién eélica

En la semana del 23 de septiembre, la produccién solar fotovoltaica disminuy6 en la mayoria de los
principales mercados eléctricos europeos respecto a la semana anterior. Los mercados de Alemania y
Francia registraron los mayores descensos, del 32% y 26%, respectivamente. El mercado espafiol tuvo
una bajada del 6,6% y el mercado portugués mostrd la menor caida, del 1,9%. Los mercados francés y
espafol mantuvieron la tendencia a la baja por segunda semana consecutiva, mientras que, fue la
tercera semana en la que el mercado portugués registré caidas. En cambio, en el mercado italiano la
produccién solar fotovoltaica aumentd un 11%, cambiando la tendencia de la semana anterior.

En la semana del 30 de septiembre, segun las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy
Forecasting, la produccion solar fotovoltaica aumentara en Alemania y Espafia, mientras que, en ltalia
descendera.

En la dltima semana de septiembre, la produccién edlica aumenté en todos los principales mercados
europeos respecto a la semana anterior. EI mercado italiano registré la mayor subida, con un aumento
del 275% en la produccion con esta tecnologia respecto a la semana precedente. En Alemania,
Portugal, Espafia y Francia la produccion edlica subié un 60%, 50%, 29% y 24%, respectivamente. El
mercado francés mantuvo la tendencia al alza por cuarta semana consecutiva.

Durante la semana del 23 de septiembre, la mayoria de los mercados analizados registraron récords
histéricos de produccion edlica diaria para un septiembre. El jueves 26 de septiembre los mercados de
Espafia y Francia registraron una produccién edlica diaria de 344 GWh y 325 GWh, respectivamente,
gue es la mas alta alcanzada para un mes de septiembre en cada uno de estos mercados. Ese mismo
dia el mercado portugués registré su tercer valor mas alto para un mes de septiembre, de 84 GWh. El
mercado aleman registré el récord diario para septiembre el viernes 27, con 967 GWh generados.
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En la primera semana de octubre, segun las previsiones de produccién edlica de AleaSoft Energy
Forecasting, se espera un descenso de la produccion con esta tecnologia en todos los mercados
analizados.

Demanda eléctrica

En la semana del 23 de septiembre, las variaciones intersemanales de la demanda eléctrica de los
principales mercados eléctricos europeos mostraron una tendencia heterogénea por segunda semana
consecutiva.

Los mercados neerlandés y britanico registraron el mayor aumento de la demanda, del 8,2% vy 7,1%
respectivamente. Los mercados aleman y francés registraron un menor crecimiento, del 2,5% vy el 1,8%
respectivamente. En el caso de los mercados francés y britanico, la demanda crecié por segunda
semana consecutiva.

En el resto de los principales mercados eléctricos europeos la demanda baj6. Los descensos de la
demanda fueron menos variables y oscilaron entre el 0,5% en Bélgica y el 1,6% en Espafa. Los
mercados portugués e italiano tuvieron caidas del 1,4% y del 1,0%, respectivamente. Cabe sefialar
gue la demanda en los mercados espariol e italiano disminuy6 por cuarta semana consecutiva.

Las temperaturas medias descendieron en la mayoria de los mercados analizados. Los descensos
oscilaron entre 0,3°C en Espafia y 4,0°C en Gran Bretafia. La excepcion fue ltalia, donde la
temperatura aumenté 1,9°C.

Para la semana del 30 de septiembre, segin las previsiones de demanda de AleaSoft Energy
Forecasting, la demanda aumentara en los mercados francés, belga y britanico. Por el contrario, en los
mercados aleman, neerlandés, italiano e ibérico se espera que la demanda disminuya.

Mercados eléctricos europeos

En la cuarta semana de septiembre, los precios promedio de los principales mercados eléctricos
europeos bajaron respecto a la semana anterior. El mercado N2EX del Reino Unido y el mercado IPEX
de lItalia registraron los menores descensos porcentuales de precios, del 1,5% y el 1,8%,
respectivamente. En cambio, el mercado Nord Pool de los paises ndrdicos registré la mayor caida
porcentual de precios, del 26%. En el resto de los mercados analizados en AleaSoft Energy
Forecasting, los precios bajaron entre el 12% del mercado EPEX SPOT de los Paises Bajos y el 25%
del mercado MIBEL de Espafia.

En la semana del 23 de septiembre, los promedios semanales fueron inferiores a 70 €/ MWh en la
mayoria de los mercados eléctricos europeos analizados. Las excepciones fueron los mercados
britanico e italiano, con promedios de 94,34 € MWh y 109,57 €/ MWh, respectivamente. Por otra parte,
el mercado nordico registré el menor promedio semanal, de 19,11 €/ MWh. En el resto de los mercados
analizados, los precios estuvieron entre los 35,15 €/MWh del mercado francés y los 68,00 €/ MWh del
mercado neerlandés.



Por lo que respecta a los precios horarios, la mayoria de los mercados analizados registraron precios
negativos en la cuarta semana de septiembre. Las excepciones fueron los mercados italiano, nérdico y
portugués. Los mercados aleman, belga, britanico, espafiol, francés y neerlandés alcanzaron precios
horarios negativos el viernes 27 de septiembre. Estos mercados, excepto el britanico, también
registraron precios negativos el domingo 29 de septiembre. El mercado aleman registré el precio
horario mas bajo de la cuarta semana de septiembre, de ?6,32 €/ MWh, el viernes 27 de septiembre, de
13:00 a 14:00. En el caso del mercado italiano, no hubo precios horarios negativos, pero el domingo 29
de septiembre, de 13:00 a 14:00, el precio, de 0,97 € MWh, fue el mas bajo desde el 8 de abril en este
mercado.

Durante la semana del 23 de septiembre, el incremento generalizado de la produccion edlica propicio
el descenso de los precios de los mercados eléctricos europeos, a pesar del incremento de los precios
del gas y de los derechos de emision de CO2. En el mercado italiano también aumenté la produccion
solar fotovoltaica. Ademas, en este mercado, asi como en los mercados belga, espafiol y portugués, la
demanda eléctrica disminuyd, contribuyendo a la caida de los precios.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que, en la primera semana de
octubre, los precios podrian aumentar en la mayoria de los mercados eléctricos europeos,
influenciados por el descenso de la produccién edlica y el incremento de la demanda en algunos
mercados.

Brent, combustibles y CO2

En la cuarta semana de septiembre, los precios de cierre de los futuros de petroleo Brent para el
Front?Month en el mercado ICE registraron descensos en la mayoria de las sesiones, pero se
mantuvieron por encima de 71 $/bbl. El martes 24 de septiembre estos futuros registraron su precio de
cierre maximo semanal, de 75,17 $/bbl. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting,
este precio fue el mas alto desde el 3 de septiembre. Posteriormente, los precios descendieron. El
jueves 26 de septiembre estos futuros alcanzaron su precio de cierre minimo semanal, de 71,60 $/bbl.
El vienes 27 de septiembre el precio de cierre aumenté ligeramente hasta 71,98 $/bbl, pero todavia fue
un 3,4% menor al del viernes anterior.

En la cuarta semana de septiembre, el incremento de produccion de la OPEP+ previsto para diciembre
contribuy6 a la caida de los precios de los futuros de petréleo Brent, pese a las medidas econdmicas
gue podrian favorecer un incremento de la demanda en China. Por otra parte, la preocupacion por el
suministro debido al incremento de la inestabilidad en Oriente Préximo podria favorecer un incremento
de los precios en la primera semana de octubre.

En cuanto a los precios de cierre de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, se
mantuvieron por encima de 35 €/ MWh durante la cuarta semana de septiembre. Ademas, aumentaron
en todas las sesiones, excepto el martes 24 de septiembre. Ese dia, estos futuros alcanzaron su precio
de cierre minimo semanal, de 35,41 €/ MWh. Como consecuencia de la tendencia ascendente de la
cuarta semana de septiembre, el viernes 27 de septiembre estos futuros registraron su precio de cierre
maximo semanal, de 38,11 €/ MWh. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este
precio fue un 11% mayor al del viernes anterior y el mas alto desde el 3 de septiembre.



En la cuarta semana de septiembre, los prondsticos de temperaturas mas frias, que causarian el
incremento de la demanda, asi como la preocupacion por el suministro debido a los conflictos entre
Rusia y Ucrania y en Oriente Proximo, propiciaron el incremento de los precios de los futuros de gas
TTF. Por otra parte, los niveles de las reservas europeas son elevados, pero en la cuarta semana de
septiembre el ritmo de llenado de las reservas disminuyd debido a que el suministro de gas natural
licuado estadounidense se desvido hacia Asia, donde la demanda fue elevada y los precios
aumentaron.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2024, el martes 24 de septiembre registraron su precio de cierre minimo
semanal, de 63,87 €/t. Los dias 25 y 26 de septiembre los precios de cierre aumentaron. El jueves 26
de septiembre, estos futuros alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, de 66,52 €/t. Segun los
datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue el mas alto desde el 10 de
septiembre. El viernes 26 de septiembre el precio de cierre bajé ligeramente hasta 66,33 €/t. No
obstante, este precio todavia fue un 4,6% mayor al del viernes anterior.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la financiacion y valoracion de proyectos renovables

El jueves 17 de octubre, AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen celebraran el webinar nimero 48 de
su serie de webinars mensuales. En esta ocasion, participaran ponentes de Deloitte por quinta vez. El
webinar analizara la evolucién y perspectivas de los mercados de energia europeos para el invierno
2024?2025, la financiacion de proyectos de energias renovables y la importancia de las previsiones en
las auditorias y la valoracion de carteras.
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