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AleaSoft: la apuesta por lafotovoltaica en Europa se
traduce en récords para marzo en varios mercados

En la primera semana de marzo, la produccion solar fotovoltaica alcanzo el mayor valor
diario para un mes de marzo de la historia en la mayoria de los principales mercados
eléctricos europeos. Esto no impidié que los precios promedio semanales de los
mercados fueran superiores a los de la semana anterior, ayudados por el aumento de la
demanday los precios del gas y CO2, asi como por una menor produccion eodlica en la
mayoria de los mercados. El mercado MIBEL volvié a registrar los menores precios
Produccién solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

En la semana del 4 de marzo, la produccion solar aumentd en la mayoria de los principales mercados
eléctricos europeos en comparacion con la semana anterior. El mercado italiano experimento el mayor
aumento, del 44%, revirtiendo la tendencia a la baja de las dos semanas anteriores. El mercado
aleman registr6 el menor incremento, de un 16%, subiendo consistentemente por cuarta semana
consecutiva. Sélo en la peninsula ibérica se observo un descenso de la produccion solar, de un 6,5%
en Portugal y de un 12% en Espafa.

En la mayoria de los mercados analizados, se registraron los niveles de produccién fotovoltaica diaria
mas altos jamas registrados para un mes de marzo. La lista comienza con el mercado aleman, que el 8
de marzo produjo 249 GWh, que es ademas el mayor valor desde mediados de septiembre. El
mercado espafiol generd 137 GWh dos dias seguidos, el 5y 6 de marzo, nivel visto por Ultima vez en
verano, el 31 de agosto. El mercado francés generé 85 GWh el 7 de marzo, que también es el mayor
valor desde finales de septiembre. La lista la cierra Portugal, donde el 5 de marzo la produccion solar
alcanzé los 13 GWh, valor ligeramente inferior a los récords registrados en febrero, pero que de
momento es el mas alto registrado en un mes de marzo en toda la historia.

Para la semana del 11 de marzo, segun las previsiones de produccién solar de AleaSoft Energy
Forecasting, la tendencia alcista de esta semana continuara y la produccion solar aumentara en
Alemania, Espafa e lItalia.

En la semana del 4 de marzo, la produccién eélica disminuyé en la mayoria de los principales
mercados eléctricos europeos respecto a la semana anterior. El mercado francés registré el mayor
descenso, de un 32%, continuando la tendencia de la semana anterior. El mercado portugués registro
el menor descenso, de un 13%, revirtiendo los aumentos de las dos semanas anteriores. Por el
contrario, la produccion edlica en Alemania aument6 un 28%. El mercado italiano siguié una tendencia
similar por tercera semana consecutiva, esta vez con un aumento del 7,6%.

Para la semana del 11 de marzo, las previsiones de produccion edlica de AleaSoft Energy Forecasting
indican que la tendencia decreciente continuara en la peninsula ibérica y Francia. Italia también vera
una disminucién de la produccién edlica, revirtiendo la tendencia alcista de las dltimas semanas. Sélo
se espera que la produccion edlica aumente en Alemania.
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Demanda eléctrica

En la semana del 4 de marzo, la demanda eléctrica cayé en la mayoria de los principales mercados
eléctricos europeos de forma intersemanal, invirtiendo la tendencia alcista de la semana anterior. Las
caidas oscilaron entre el 0,5% en los mercados italiano y aleman y el 4,7% en el mercado belga. En los
mercados neerlandés y aleman la demanda cayd por cuarta y segunda semana consecutiva,
respectivamente. La peninsula ibérica fue la excepcion a la tendencia a la baja observada en el resto
de los mercados analizados. Los mercados portugués y espafiol registraron un aumento de la
demanda, por tercera semana consecutiva, del 0,3% y1,0%, respectivamente.

En la primera semana de marzo, las temperaturas medias bajaron entre 0,1°C y 0,7°C en
comparacion con la semana anterior en la mayoria de los mercados europeos analizados. Solo en
Gran Bretafia, Bélgica y Francia las temperaturas medias aumentaron entre 0,5°C y 0,9°C.

Para la semana del 11 de marzo, segun las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting,
habra un aumento en Alemania, Portugal, Gran Bretafia y los Paises Bajos, revirtiéndose en la mayoria
de los casos la tendencia a la baja de la semana anterior. Por el contrario, la demanda caera en el
mercado francés, espafol, italiano y belga.

Mercados eléctricos europeos

Durante la semana del 4 de marzo, los precios promedio de los principales mercados eléctricos
europeos continuaron aumentando. La excepcién fue el mercado EPEX SPOT de Alemania y de los
Paises Bajos, con caidas del 4,1% y el 7,0%, respectivamente. En cambio, el mercado MIBEL de
Espafa y Portugal, que la semana anterior habia registrado descensos, alcanzo las mayores subidas
porcentuales de precios, por los precios bajos que se estan registrando en este mercado,
especialmente en la dltima semana de febrero. El promedio del mercado portugués aument6 un 183%
y el del mercado espairiol, un 211%, aunque se quedaron en 12,81 €/ MWhy 14,10 €/ MWh de promedio
en la semana, respectivamente. En el resto de los mercados analizados en AleaSoft Energy
Forecasting, los precios aumentaron entre el 1,1% del mercado N2EX del Reino Unido y el 31% del
mercado Nord Pool de los paises nérdicos.

Pese a estos incrementos, en la primera semana de marzo, los promedios semanales continuaron por
debajo de 70 €/ MWh en la mayoria de los mercados eléctricos europeos analizados. Las excepciones
fueron el mercado belga, el mercado britanico y el mercado IPEX de ltalia, con promedios de
70,44 €/MWh, 73,03 €/ MWh y 90,51 €/ MWh, respectivamente. En cambio, los mercados portugués y
espafiol volvieron a registrar los menores precios semanales, de 12,81 €/ MWh y 14,10 €/ MWHh,
respectivamente. En el resto de los mercados analizados, los precios estuvieron entre los 62,63 €/ MWh
del mercado neerlandés y los 67,79 €/ MWh del mercado francés.

Por lo que respecta a los precios horarios, los dias 9 y 10 de marzo el mercado aleman registré 7
horas con precios negativos. EI mercado neerlandés, también registré 11 horas con precios negativos
del 8 al 10 de marzo. El precio horario mas bajo, de ?39,79 €/ MWh, lo alcanz6 el mercado neerlandés
el dia 9 de marzo, de 13:00 a 14:00. Este precio fue el mas bajo de este mercado desde la primera
mitad de agosto de 2023. Por otra parte, pese al incremento en el promedio semanal, la combinacién
de alta produccién renovable y baja demanda también propicié precios bajos en el mercado MIBEL. En
este caso, del 8 al 10 de marzo, hubo 38 horas con un precio de 0 € MWh. En el caso de los precios



diarios, el domingo 10 de marzo, el mercado MIBEL de Espafa y Portugal alcanzé un promedio de
0,54 €/ MWh. Este precio fue el mas bajo desde febrero de 2014 en el mercado ibérico.

Durante la semana del 4 de marzo, el aumento del precio promedio del gas y de los derechos de
emision de CO2 propicio el aumento de los precios de los mercados eléctricos europeos. El descenso
de la produccion edlica en la mayoria de los mercados analizados también contribuy6 a este
comportamiento. En el caso del mercado MIBEL, ademas, la produccién solar cayd y la demanda
eléctrica aument6. En cambio, el incremento de la produccion edlica y solar en Alemania contribuyé al
descenso de precios en ese mercado.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que en la segunda semana de
marzo las subidas de precios podrian continuar en los mercados eléctricos europeos. La caida de la
produccién edlica en la mayoria de los mercados y el incremento de la demanda en alguno de ellos
propiciaran este comportamiento.

Brent, combustibles y CO2

En la primera semana de marzo, los precios de cierre de los futuros de petréleo Brent para el
Front?Month en el mercado ICE se mantuvieron por debajo de 83 $/bbl. Los precios descendieron
hasta registrar el precio de cierre minimo semanal, de 82,04 $/bbl, el martes 5 de marzo.
Posteriormente, los dias 6 y 7 de marzo, el precio de cierre fue de 82,96 $/bbl, el mas alto de la
semana. El viernes el precio de cierre volvié a bajar. Este fue de 82,08 $/bbl, un 1,8% menor al del
viernes anterior.

En la primera semana de marzo, la preocupacién por la evolucion de la demanda en China ejercio su
influencia a la baja sobre los precios de los futuros de petréleo Brent. Sin embargo, la inestabilidad en
Oriente Préximo y los recortes de producciéon de los paises miembros de la OPEP+ contribuyeron a
mantener los precios de cierre por encima de los 82 $/bbl.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, los precios de cierre
aumentaron hasta alcanzar su precio de cierre maximo semanal, de 27,47 €/ MWh, el martes 5 de
marzo. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue un 13% mayor al
del martes anterior y el mas alto de las cuatro Ultimas semanas. En cambio, el jueves 7 de marzo,
estos futuros registraron su precio de cierre minimo semanal, de 25,99 €/ MWh. El viernes, los precios
se recuperaron y, en la dltima sesién de la semana, el precio de cierre fue de 26,39 €/ MWh, un 2,3%
mayor al del viernes anterior.

En la primera semana de marzo, la preocupacion por el suministro debido a los retrasos en el regreso
al pleno funcionamiento de la planta exportadora de gas natural licuado de Freeport ejercio su
influencia al alza sobre los precios de los futuros de gas TTF. Sin embargo, los elevados niveles de las
reservas europeas propiciaron que los precios permanecieran por debajo de los 28 €/ MWh.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2024, la tendencia ascendente iniciada al final de la semana previa



continud hasta el martes 5 de marzo. Ese dia, estos futuros registraron su precio de cierre maximo
semanal, de 60,54 €/t. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, esta fue la Unica
ocasion en la que los precios de cierre superaron los 60 €/t en las Ultimas cuatro semanas. En el resto
de sesiones de la primera semana de marzo, los precios descendieron. Como resultado, el viernes 8
de marzo, el precio de cierre fue de 58,39 €/t, todavia un 3,6% mayor al del viernes anterior.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la financiacion y valoracion de proyectos renovables

El proximo jueves, 14 de marzo, AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen celebrardn su tercer
webinar de 2024, afio del XXV aniversario de la fundacién de AleaSoft Energy Forecasting. En esta
ocasion, ponentes invitados de EY participaran por cuarta vez en la serie de webinars mensuales. El
webinar analizara las perspectivas de los mercados de energia europeos, la regulacién, la financiacion
de los proyectos de energias renovables, los PPA, el autoconsumo, la valoracion de carteras, la
subasta de hidrégeno verde y el Innovation fund.
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