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AleaSoft: Franciaalcanza alberiay sesitla con los
precios mas baj os entre los mer cados eur opeos

En la segunda semana de mayo, los precios de los mercados eléctricos europeos se
mantuvieron en valores similares a los de las semanas anteriores, aunque el promedio
semanal subié en la mayoria. Solo bajo el precio semanal en el mercado francés, que
registré el menor valor, rompiéndose asi la racha que llevaba el mercado ibérico con los
precios mas bajos. La fotovoltaica alcanzé el récord historico en Alemania, Espafia,
Francia y Portugal. La produccion eodlica descendié y los precios del gas y CO2
subieron

Produccion solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

En la semana del 6 de mayo, la produccién solar aument6 en gran parte de los mercados europeos en
comparacion con la semana precedente. EI mayor incremento se registré en el mercado francés, de un
49%, invirtiendo la tendencia bajista de las dos semanas anteriores. Los mercados de Portugal y
Espafia registraron incrementos del 35% y 16%, respectivamente. El mercado aleman fue el de menor
incremento, del 9,4%, manteniendo una tendencia ascendente por tercera semana consecutiva. El
mercado italiano fue la excepcion, con una bajada de la produccién solar del 2,1%.

Durante la segunda semana de mayo, los mercados de Portugal, Espafa, Francia y Alemania batieron
récords histdricos de produccién solar fotovoltaica diaria. En el mercado portugués se bati6 el récord
de produccion el domingo 12 de mayo, con una generacion total cercana a los 20 GWh. En Espafna
peninsular se registr6 el récord histérico el 8 de mayo, con 181 GWh generados con energia
fotovoltaica. Por otro lado, en Francia el récord se registr6 el viernes 10 de mayo, de 128 GWh,
mientras que en Alemania se registré el domingo 12 de mayo, con 382 GWh de generacion con esta
tecnologia. El mercado italiano registroé el segundo valor mas alto de su historia, de 132 GWh, tras el
maximo registrado el domingo 5 de mayo, de 134 GWh.

Para la tercera semana de mayo, segun las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy
Forecasting, la produccion solar seguird aumentando en Alemania. Sin embargo, se espera que en
Espafia e Italia la produccién solar disminuya.

En la segunda semana de mayo, la produccion edlica disminuyé en todos los mercados europeos
analizados respecto a la semana anterior. EI mercado aleman fue el de mayor bajada, del 64%,
seguido por los mercados de Portugal, Espafia e lItalia, con descensos del 50%, 34% y 27%,
respectivamente. El mercado francés continud registrando descensos por tercera semana consecutiva,
en esta ocasion de un 9,0%.

En la semana del 13 de mayo, segun las previsiones de produccion edlica de AleaSoft Energy
Forecasting, se espera un aumento de la produccion con esta tecnologia en los mercados de
Alemania, Espafia y Portugal. Por otro lado, en los mercados de Francia e ltalia se prevé que la
produccion con esta tecnologia continie descendiendo.
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Demanda eléctrica

Durante la semana del 6 de mayo, la demanda eléctrica bajé en gran parte de los principales mercados
eléctricos europeos en comparacion con la semana anterior. EI mayor descenso se registré en el
mercado francés, el cual fue de un 8,9%, seguido por las bajadas de los mercados de los Paises Bajos
y Gran Bretafa, de un 7,6% en ambos mercados. Estos tres mercados continuaron la tendencia a la
baja por segunda semana consecutiva. Por otro lado, los mercados de Portugal y Bélgica tuvieron
bajadas del 2,0% en ambos casos. En el mercado belga es la tercera semana consecutiva con esta
tendencia. Gran parte de los descensos en la demanda estan relacionados con la celebracion del Dia
de la Ascension el 9 de mayo en Alemania, Bélgica, Francia y los Paises Bajos. En el Reino Unido el
lunes 6 de mayo se celebro el "Early May bank holiday".

En cambio, los mercados de ltalia, Espafia y Alemania registraron incrementos en la demanda del
6,8%, 1,7% y 0,1%, respectivamente. Los incrementos de la demanda en los mercados de ltalia,
Espafa y Alemania durante la segunda semana de mayo estuvieron relacionados principalmente con
la recuperacion de la demanda tras el festivo del 1 de mayo, Dia Internacional de los Trabajadores.

Por otro lado, las temperaturas medias menos frias que se registraron en gran parte de los mercados
favorecieron el descenso de la demanda. En Italia, Francia, Espafia, Gran Bretafia y Portugal las
temperaturas medias aumentaron entre los 1,6°C y los 3,8°C. En Bélgica el incremento fue menor, de

0,9°C. Los Paises Bajos y Alemania fueron la excepcion, donde las temperaturas medias
disminuyeron en un 0,3°C y un 2,1°C, respectivamente.

Para la semana del 13 de mayo, segun las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting, la
demanda eléctrica aumentara en los mercados de Alemania, Bélgica, Francia, Portugal e Italia. Por
otro lado, en los mercados de los Paises Bajos, Espafia y Gran Bretafia se espera que la demanda
disminuya.

Mercados eléctricos europeos

En la segunda semana de mayo, los precios de los principales mercados eléctricos europeos
aumentaron respecto a la semana anterior. En la mayoria de los mercados, los precios mas altos de la
semana se alcanzaron el lunes 6 de mayo y durante la semana fueron bajando, por lo que gran parte
de los dias los precios fueron similares a los de las semanas anteriores. La excepcion a las subidas en
los precios semanales fue el mercado EPEX SPOT de Francia, con una caida del 17%. El mercado
Nord Pool de los paises nordicos y el EPEX SPOT de Alemania alcanzaron las mayores subidas
porcentuales de precios, del 12% y el 18%, respectivamente. En cambio, el mercado N2EX del Reino
Unido registré el menor ascenso porcentual, del 1,4%. En el resto de los mercados analizados en
AleaSoft Energy Forecasting, los precios subieron entre el 2,1% del mercado EPEX SPOT de los
Paises Bajos y el 11% del mercado MIBEL de Portugal.

En la segunda semana de mayo, pese a los incrementos de precios, los promedios semanales
continuaron por debajo de 65 €/ MWh en la mayoria de los mercados eléctricos europeos analizados.
Las excepciones fueron el mercado aleman, el britanico y el mercado IPEX de lItalia, con promedios de
67,33 €/ MWh, 81,65 €/ MWh y 90,86 €/ MWh, respectivamente. En cambio, el mercado francés registré
el menor promedio semanal, de 28,06 € MWh, rompiéndose asi la racha que llevaba el mercado
MIBEL al alcanzar los precios mas bajos durante trece semanas consecutivas. En el resto de los



mercados analizados, los precios estuvieron entre los 30,81 €/ MWh del mercado espafiol y los
62,81 €/ MWh del mercado neerlandés.

Por lo que respecta a los precios horarios, la mayoria de los mercados europeos analizados registraron
precios negativos los dias 11 y 12 de mayo. Las excepciones fueron los mercados britanico e italiano,
donde no hubo precios negativos, y el mercado portugués, que solo los tuvo el dia 11. Por otra parte,
el mercado nérdico también alcanz6 precios negativos el jueves 9 de mayo. El resto de los mercados
analizados, ademas de esos tres dias, registraron precios horarios negativos el lunes 13 de mayo. El
mercado neerlandés volvio a alcanzar el precio horario mas bajo, de ?200,00 €/ MWh, el domingo 12 de
mayo, de 13:00 a 14:00.

Durante la semana del 6 de mayo, la caida de la produccion edlica y el incremento del precio promedio
del gas y de los derechos de emisién de CO2 ejercieron su influencia al alza sobre los precios de los
mercados eléctricos europeos. Ademas, la demanda eléctrica aumentd en los mercados aleman,
espaiiol e italiano. La semana anterior se celebro el festivo del 1 de mayo que provocé una diminucion
de la demanda y de los precios de ese dia en casi todos los mercados. En el mercado italiano también
disminuyd la produccion solar.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que los precios de los mercados
eléctricos europeos analizados podrian bajar en la tercera semana de mayo, influenciados por el
aumento de la produccion edlica en la mayoria de los mercados.

Brent, combustibles y CO2

Tras la caida de precios de la primera semana de mayo, los precios de cierre de los futuros de petroleo
Brent para el Front?Month en el mercado ICE se mantuvieron por debajo de 85 $/bbl durante la
segunda semana de mayo. El jueves 9 de mayo, estos futuros alcanzaron su precio de cierre maximo
semanal, de 83,88 $/bbl. Este precio fue un 0,3% mayor al del jueves anterior. En cambio, el viernes
10 de mayo, estos futuros registraron su precio de cierre minimo semanal, de 82,79 $/bbl. Segun los
datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue un 0,2% menor al del viernes
anterior y el mas bajo desde el 13 de marzo.

En la segunda semana de mayo, la preocupacién por la evolucion de la economia mundial contrarresto
la influencia al alza que provoca la inestabilidad en Oriente Proximo y la posibilidad de que la OPEP+
mantenga sus recortes de produccién en la segunda mitad de 2024. Como consecuencia, los precios
de los futuros de petréleo Brent se mantuvieron estables.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, el lunes 6 de mayo,
alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, de 32,14 €/ MWh. Segun los datos analizados en
AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue un 15% mayor al del lunes anterior y el mas alto desde el
19 de abril. Posteriormente, los precios de cierre bajaron, pero se mantuvieron por encima de
30 €/MWh. El viernes 10 de mayo, estos futuros alcanzaron su precio de cierre minimo semanal, de
30,03 €/ MWh. Este precio fue un 1,6% menor al del viernes anterior.



En la segunda semana de mayo, la preocupacion por el suministro para rellenar las reservas para el
proximo invierno propicio el incremento de los precios de los futuros de gas TTF. El suministro de gas
natural licuado disminuy6 en abril debido a los mayores precios de los mercados asiaticos. Ademas, el
préximo invierno podria ser mas frio de lo normal. Sin embargo, los niveles de las reservas europeas
todavia elevados continuaron limitando las subidas de precios.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2024, los precios de cierre se mantuvieron por encima de 70 €/t durante
la segunda semana de mayo. El martes 7 de mayo, estos futuros alcanzaron su precio de cierre
minimo semanal, de 70,98 €/t. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio
todavia fue un 3,6% mayor al del martes anterior. En cambio, el jueves 9 de mayo, estos futuros
registraron su precio de cierre maximo semanal, de 73,26 €/t. Este precio fue un 1,0% mayor al del
jueves anterior y el mas alto desde el 17 de abril. En la Ultima sesion de la segunda semana de mayo,
el precio de cierre fue de 71,90 €/t.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la transicién energética

El jueves 9 de mayo tuvo lugar el webinar nimero 44 de la serie de webinars mensuales de AleaSoft
Energy Forecasting y AleaGreen. Este webinar abordé la evolucién y perspectivas de los mercados de
energia europeos, asi como los precios bajos, cero y negativos en los mercados eléctricos europeos y
su impacto en la viabilidad de los proyectos de energias renovables en el largo plazo. También analizé
la vision de futuro del sector de la energia y los vectores de la transicion energética, como las energias
renovables, la demanda, el almacenamiento de energia, el hidrégeno verde, las redes de transporte y
distribucion y las interconexiones internacionales. En esta ocasion, Luis Atienza Serna, Ministro del
Gobierno espafiol entre 1994 y 1996 y presidente de Red Eléctrica entre 2004 y 2012, participo, por
segunda vez, en la mesa de analisis del webinar.

AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen celebraran el proximo webinar de su serie el jueves 13 de
junio. El webinar analizara la evolucién de los mercados de energia europeos y las perspectivas en la
segunda mitad de 2024, las oportunidades de crecimiento del sector renovable, los retos regulatorios y
de disefio del mercado mayorista y la actualidad del mercado de PPA en Espafa. En este webinar,
participaran, por sexta vez, ponentes invitados de Engie Spain.
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