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AleaSoft: Estabilidad en los precios de los mer cados
eléctricos eur opeos en la quinta semana de 2024

En la semana del 29 de enero, los precios promedio de la mayoria de los principales
mercados eléctricos europeos fueron similares a los de la semana anterior. La
produccion solar continué aumentando en la mayoria de los mercados en la medida en
gue los dias se van haciendo mas largos mientras que la edlica fue en general mas baja
gue la semana anterior. La demanda disminuyé en casi todos los mercados. Los futuros
del CO2 siguieron bajando y los del gas frenaron la tendencia bajista de los ultimos
meses

Produccion solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

Durante la semana del 29 de enero, la produccion solar continué su aumento en los principales
mercados eléctricos europeos, gracias a que los dias se van haciendo mas largos. Esta tendencia ha
persistido desde principios de afio en los mercados italiano y francés, con incrementos intersemanales
del 20% y el 10%, respectivamente, en la semana mencionada. En la peninsula ibérica, la produccion
solar experimenté un aumento por segunda semana consecutiva, de un 16% en Portugal y un 6,3% en
Espafia. Sin embargo, el mercado aleman fue la excepcién, ya que experimentd una disminucion del
7,0% en la produccion solar después del aumento significativo de la semana anterior.

La tendencia al alza en la produccién solar también quedo reflejada en los valores diarios. En Espafia,
la produccion solar fotovoltaica alcanzé niveles vistos por Ultima vez en octubre, con 104 GWh
generados el domingo 4 de febrero. Asimismo, lItalia y Portugal registraron 67 GWh y 12 GWh
respectivamente el sabado 3 de febrero, marcando niveles de produccion solar no observados desde
octubre.

Segun las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy Forecasting para la semana del 5 de
febrero, se espera que la tendencia se invierta, con un aumento en la produccién de energia solar en
Alemania y una disminucioén en ltalia y Espafia.

La produccién edlica experimenté descensos en la mayoria de los principales mercados eléctricos
europeos en la semana del 29 de enero en comparacion con la semana anterior. Italia y Espafia han
registrado dos semanas consecutivas de disminuciones, con descensos del 28% y 0,8%,
respectivamente. En los mercados francés y aleman, la produccion edlica disminuyé un 43% y un
9,2%, respectivamente. Unicamente el mercado portugués fue testigo de un aumento del 12% en la
produccidn con esta tecnologia después de la caida de la semana anterior.

Segun las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy Forecasting para la semana del 5 de
febrero, se espera que la tendencia a la baja persista en el mercado aleman. En cambio, la producciéon
ellica experimentara un aumento en Francia, Italia y la peninsula ibérica.

Demanda eléctrica
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Durante la semana del 29 de enero, los principales mercados eléctricos europeos experimentaron una
disminucion en la demanda eléctrica, siguiendo la tendencia a la baja de semanas anteriores. En
Portugal, Francia y Espafia la demanda registré6 una reducciéon intersemanal por tercera semana
consecutiva, con descensos del 4,9%, 1,7% y 1,3%, respectivamente. Por otro lado, los mercados de
Bélgica, Alemania, Gran Bretafia e Italia experimentaron caidas por segunda semana consecutiva, con
descensos que oscilaron entre el 2,0% y el 0,3%. La excepcion fue el mercado de los Paises Bajos,
donde se observé un aumento del 3,6% en la demanda de electricidad con respecto a la semana del
22 de enero.

Simultaneamente, las temperaturas medias en Gran Bretafia, Paises Bajos y Bélgica experimentaron
un aumento de entre 0,2°C y 0,6°C. En contraste, los mercados analizados que se encuentran en el
sur de Europa registraron descensos en las temperaturas medias que variaron entre 0,9°C y 0,1°C.
En el mercado aleman las temperaturas medias se mantuvieron similares a las de la semana anterior.

Las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting indican que, para la semana del 5 de
febrero, la tendencia decreciente persistird en Francia e Italia. En cambio, se espera un aumento en la
demanda en Alemania, Espafia, Portugal, Bélgica, Paises Bajos y Gran Bretafia con respecto a la
semana del 29 de enero.

Mercados eléctricos europeos

En la semana del 29 de enero, los precios promedio de la mayoria de los principales mercados
eléctricos europeos se mantuvieron similares a los de la semana anterior. La excepcion fue el mercado
Nord Pool de los paises nordicos, que registrO una caida del 32%. Por otra parte, las ligeras
variaciones registradas también fueron descendentes en el mercado EPEX SPOT de los Paises Bajos
y Alemania y en el mercado N2EX del Reino Unido, las cuales fueron del ?0,1%, ?1,1% y ?1,1%,
respectivamente. En cambio, en el resto de los mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting,
los precios aumentaron entre el 0,6% del mercado MIBEL de Portugal y el 5,3% del mercado EPEX
SPOT de Francia.

En la primera semana de febrero, los promedios semanales continuaron por debajo de 75 €/ MWh en
casi todos los mercados eléctricos europeos analizados. La excepcion fue el mercado IPEX de ltalia,
que volvio a registrar el mayor promedio, de 95,68 € MWh. Por otra parte, el mercado nérdico alcanz6
el menor precio semanal, de 30,56 €/ MWh. En el resto de los mercados analizados, los precios
estuvieron entre los 59,92 €/ MWh del mercado aleman y los 71,89 €/ MWh del mercado espafiol.

Por otra parte, en los cinco primeros dias de febrero, diversos mercados registraron precios horarios
inferiores a 1 €/ MWh. En los mercados aleman, belga, britanico, neerlandés y nérdico, el nUmero de
horas con precios por debajo de 1 €/ MWh fue de 11, 3, 2, 8 y 6, respectivamente.

Durante la semana del 29 de enero, los precios semanales del gas registraron una leve recuperacion.
Esto propicié el ligero incremento de precios registrado en la mayoria de los mercados analizados. El
descenso de la produccion edlica en mercados como el francés, el espafol y el italiano también
contribuyd a este comportamiento. Sin embargo, el descenso de la demanda limité las subidas y en
algunos casos contribuy6 al descenso de los precios.



Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que en la segunda semana de
febrero los precios de la mayoria de los mercados eléctricos europeos podrian disminuir. El aumento
de la produccién edlica en la mayoria de los mercados propiciara este comportamiento. Ademas, la
demanda podria disminuir en algunos mercados.

Brent, combustibles y CO2

Los precios de los futuros de petroleo Brent para el Front?Month en el mercado ICE registraron una
tendencia descendente durante la primera semana de febrero. Como resultado, el viernes 2 de febrero,
estos futuros registraron su precio de cierre minimo semanal, de 77,33 $/bbl. Este precio fue un 7,4%
menor al del viernes anterior y el mas bajo de las Ultimas tres semanas.

La preocupacién sobre la evolucién de la economia y de la demanda en China ejercio su influencia a la
baja sobre los precios de los futuros de petrdleo Brent en la primera semana de febrero. La falta de
expectativas sobre un recorte en las tasas de interés en Estados Unidos también contribuyé a estos
descensos. Ademas, las reservas de petrdleo de este pais aumentaron. Por otra parte, el 1 de febrero,
la OPEP+ decidié mantener los niveles de produccién acordados.

En cuanto a los precios de cierre de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, en
las primeras sesiones de la semana del 29 de enero continuaron la tendencia ascendente iniciada al
final de la semana anterior. Como consecuencia, el 31 de enero estos futuros alcanzaron su precio de
cierre maximo semanal, de 30,24 €/MWh. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting,
esta fue la Unica vez que los precios de cierre de este producto superaron los 30 € MWh durante la
segunda mitad de enero. En las primeras sesiones del mes de febrero, los precios de cierre fueron
inferiores a 30 €/ MWh otra vez. El viernes, 2 de febrero, el precio de cierre fue de 29,30 €/ MWh. Este
precio fue un 4,2% mayor al del viernes anterior.

La inestabilidad en Oriente Préximo contribuyd al incremento de los precios de los futuros de gas TTF
en las Ultimas sesiones del mes de enero. Sin embargo, los niveles de las reservas europeas todavia
elevados y el suministro abundante continuaron ejerciendo su influencia a la baja sobre los precios.

Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2024, el lunes 29 de enero, registraron el precio de cierre minimo
semanal, de 61,78 €/t. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio de
cierre fue el mas bajo desde la primera mitad de noviembre de 2021. Luego, los precios aumentaron
hasta el 31 de enero. Ese dia, los futuros de los derechos de emision registraron su precio de cierre
maximo semanal, de 64,17 €/t. En la Ultima sesion de la semana, el viernes, 2 de febrero, el precio de
cierre fue de 63,40 €/t, un 0,3% menor al del viernes anterior.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la transicién energética

El jueves 15 de febrero, AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen celebraran su segundo webinar de
2024, afo del XXV aniversario de la fundacion de AleaSoft Energy Forecasting. Este webinar contara
con la participacion de JLL por tercera vez en la serie de webinars mensuales. Los temas analizados
serén la evolucion y perspectivas de los mercados de energia europeos, el contexto y las tendencias



del mercado de almacenamiento de energia en Espafia, el revenue stack y los aspectos técnicos de
los sistemas de almacenamiento de energia de baterias, asi como las consideraciones financieras.
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