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AleaSoft: Empieza la segunda mitad del afo con
caidas de precios en los mer cados eur opeos por edlica

y gas

En la primera semana de julio, los precios de la mayoria de mercados eléctricos
europeos bajaron respecto a la semana anterior. En casi todos los mercados se
registraron horas con precios negativos. La subida de la produccién edlica, asi como la
disminucion de los precios del gas y de la demanda en algunos mercados, ayudaron al
descenso de precios. La fotovoltaica batié récord en Espafia el dia 3, y en Portugal,
Francia e Italia, durante la semana se alcanz6 la mayor produccion diaria para un mes
de julio

Produccién solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

En la semana del 1 de julio, la produccion solar aument6 respecto a la semana anterior en los
mercados de la peninsula ibérica e Italia. El mayor aumento se registré en el mercado portugués, el
cual fue de un 42%, seguido por el incremento del 23% en el mercado espafiol. En el caso de Espafia,
en el andlisis se incluye a la solar fotovoltaica y la solar termoeléctrica. En el mercado italiano la
generacion aumento por segunda semana consecutiva, en esta ocasion un 2,6%. Por otro lado, los
mercados de Alemania y Francia registraron descensos en la produccion solar. En el mercado aleman
la caida fue del 28%, mientras que, en el mercado francés fue del 17%.

El mercado espafiol batié el récord histérico de produccion solar fotovoltaica el dia 3 de julio, con 202
GWh. Los mercados de Portugal, Francia e lItalia, en la primera semana de julio registraron la mayor
produccion solar diaria para un mes de julio. En el mercado portugués se alcanzaron 21 GWh el dia 2
de julio, mientras que en Francia e Italia los récords se registraron el viernes 5 de julio, con 115 GWh y
128 GWh, respectivamente.

Para la segunda semana de julio, segun las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy
Forecasting, se espera un aumento de la produccidon en los mercados de Alemania e Italia con
respecto a la semana anterior, mientras que se prevé que baje en el mercado espafiol.

En la primera semana de julio, la produccién edlica aumenté en los principales mercados eléctricos
europeos en comparacién con la semana anterior. EI mercado aleman experimentd el mayor
incremento, del 120%, seguido por los aumentos del 74% en el mercado francés y del 46% en el
mercado portugués. El mercado espafiol registré una subida del 16%, mientras que el mercado italiano
fue el de menor crecimiento, de un 8,3%. En los mercados de Alemania, Espafia e Italia es la segunda
semana consecutiva con incrementos de la produccion edlica.

Segun las previsiones de produccion eodlica de AleaSoft Energy Forecasting, en la semana del 8 de
julio la produccién con esta tecnologia descendera de manera generalizada en los mercados eléctricos
europeos analizados.
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Demanda eléctrica

Durante la primera semana de julio, las variaciones de la demanda eléctrica con respecto a la semana
anterior tuvieron un comportamiento heterogéneo en los principales mercados eléctricos europeos. En
los mercados de los Paises Bajos, Portugal y Espafia la demanda aument6. EI mercado neerlandés
fue el de mayor incremento, del 9,9%. En Portugal y Espafa, donde la demanda aumenté por tercera
semana consecutiva, las subidas fueron del 3,4% y 2,1%, respectivamente, coincidiendo con la
recuperacion de la demanda tras el festivo del 24 de junio, Dia de San Juan, que se celebra en
algunas regiones de ambos paises. En el mercado britanico, la demanda se mantuvo similar a la que
se registro durante la semana precedente. Por otro lado, en los mercados de Bélgica, Francia, Italia y
Alemania la demanda descendid. En este caso, el mercado belga fue el de mayor descenso, del 4,5%,
seguido por las bajadas de los mercados francés, del 2,2%, e italiano, del 1,5%. La menor bajada de la
demanda fue la del mercado aleman, de un 0,3%.

Durante la semana, las temperaturas medias disminuyeron en la mayoria de los mercados analizados
con respecto a la ultima semana de junio. En los mercados de Bélgica, los Paises Bajos y Alemania los
descensos estuvieron entre los 4,1 °C en Bélgica y los 4,6 °C en Alemania. En Francia y Gran

Bretafia las caidas fueron de 3,3 °C y 3,1 °C, respectivamente, mientras que Italia fue el de menor

bajada, de un 0,2 °C. Por otro lado, la peninsula ibérica fue la excepcion, al aumentar las temperaturas
medias en 0,5 °C en Espafiay 0,2 °C en Portugal.

En la semana del 8 de julio, segun las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting, se
espera que la demanda eléctrica aumente respecto a la semana anterior en los mercados de ltalia,
Espafia, Francia y Gran Bretafia. Por otro lado, se prevé que descienda en los mercados de Bélgica,
Alemania, Portugal y los Paises Bajos.

Mercados eléctricos europeos

En la primera semana de julio, los precios de la mayoria de los principales mercados eléctricos
europeos bajaron respecto a la semana anterior. La excepciéon fue el mercado IPEX de lItalia, con un
aumento del 3,5%. ElI mercado EPEX SPOT de Alemania registré6 la mayor caida porcentual de
precios, del 61%. En el resto de los mercados analizados en AleaSoft Energy Forecasting, los precios
bajaron entre el 20% del mercado Nord Pool de los paises nordicos y el 41% del mercado EPEX SPOT
de Bélgica.

En la primera semana de julio, los promedios semanales fueron inferiores a 60 €/ MWh en la mayoria
de los mercados eléctricos europeos analizados. El mercado N2EX del Reino Unido y el mercado
italiano fueron las excepciones, con promedios de 66,68 € MWh y 105,50 €/ MWh, respectivamente.
Por otra parte, el mercado nordico y el mercado francés registraron los menores promedios semanales,
de 21,59 €/ MWh y 26,82 €/ MWh, respectivamente. En el resto de los mercados analizados, los precios
estuvieron entre los 35,35 €/ MWh del mercado belga y los 56,16 €/ MWh del mercado MIBEL de
Portugal.

Por lo que respecta a los precios horarios, la mayoria de los mercados europeos analizados registraron
precios negativos el sdbado, 6 de julio. La excepcion fue el italiano, que no registré precios negativos
en la primera semana de julio. EI mercado britanico también alcanz6 precios negativos el 4 de julio y el
mercado portugués, el 7 de julio. El resto de los mercados analizados registraron precios negativos en



esos dos dias. Los mercados aleman, belga y neerlandés también registraron precios horarios
negativos el dia 5 de julio. EI mercado neerlandés registré el precio horario mas bajo de la primera
semana de julio, de ?149,00 €/MWHh, el jueves, 4 de julio, de 14:00 a 15:00. Por otra parte, el sabado, 6
de julio, de 15:00 a 16:00, el mercado belga alcanzé un precio horario de ?140,00 € MWh, el mas bajo
de este mercado desde julio de 2019.

Durante la semana del 1 de julio, el descenso del precio promedio semanal del gas y el incremento de
la produccién edlica ejercieron su influencia a la baja sobre los precios de los mercados eléctricos
europeos. Ademas, en algunos mercados la demanda eléctrica disminuyd. El aumento de la
produccién solar en la peninsula ibérica también contribuy6 al descenso de los precios del mercado
MIBEL.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que, en la segunda semana de
julio, los precios aumentaran en los principales mercados eléctricos europeos, influenciados por el
descenso de la produccién edlica y el incremento de la demanda en algunos mercados.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el Front?Month en el mercado ICE, iniciaron la primera semana de
julio con incrementos de precios. Sin embargo, el martes, 2 julio, registraron su precio de cierre minimo
semanal, de 86,24 $/bbl. Los dos dias siguientes los precios volvieron a aumentar. Como resultado, el
jueves, 4 de julio, estos futuros alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, de 87,43 $/bbl. Segun
los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue el mas alto desde el 1 de mayo.
Tras una caida del 1,0% respecto al dia anterior, el viernes, 5 de julio, el precio de cierre fue de 86,54
$/bbl, un 0,2% mayor al del viernes anterior. El promedio semanal de los precios de cierre fue un 1,2%
mas alto que el de la semana anterior.

En la primera semana de julio, las expectativas de un incremento de la demanda por los viajes durante
el verano, los recortes de la OPEP+ y el temor de los efectos de la temporada de huracanes sobre el
suministro ejercieron su influencia al alza sobre los precios de los futuros de petréleo Brent. Sin
embargo, continla la preocupacién por la evolucion de la economia.

En cuanto a los precios de cierre de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, la
primera semana de julio se mantuvieron por debajo de 34 €/ MWh. El promedio semanal fue un 3,3%
inferior al de la Ultima semana de junio. El martes, 2 de julio, estos futuros registraron su precio de
cierre maximo semanal, de 33,68 €/ MWh. El 3 de julio hubo una caida del 3,0% respecto al dia anterior
y el precio de cierre fue de 32,69 €/ MWh. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting,
este fue el precio de cierre minimo semanal y el mas bajo desde el 21 de mayo. Aunque el jueves los
precios aumentaron, el viernes volvieron a bajar. El viernes, 5 de julio, el precio de cierre fue de
33,07 € MWh, un 4,1% menor al del viernes anterior.

Los niveles elevados de las reservas europeas y las condiciones meteoroldgicas contribuyeron al
descenso de los precios de los futuros de gas TTF en la primera semana de julio. Sin embargo, existe
preocupacion por el suministro de gas natural licuado debido a los huracanes en América en los
proximos meses y al incremento de la demanda para climatizacion en los mercados asiaticos.



Por lo que respecta a los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el contrato
de referencia de diciembre de 2024 aumentaron en comparacion con la semana anterior. El lunes, 1 de
julio, registraron su precio de cierre minimo semanal, de 68,05 €/t. Los precios continuaron
aumentando hasta el 3 de julio. Ese dia, estos futuros alcanzaron su precio de cierre maximo semanal,
de 70,76 €/t. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este precio fue el mas alto
desde el 11 de junio. En las Ultimas sesiones de la semana, los precios de cierre se mantuvieron por
encima de 70 €/t. El viernes, 5 de julio, el precio de cierre fue de 70,36 €/t, un 4,3% mayor al del
viernes anterior.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en
Europa, los PPAy la transicion energética

El webinar nUmero 46 de la serie de webinars mensuales de AleaSoft Energy Forecasting y AleaGreen
tendra lugar el proximo jueves, 11 de julio. Este webinar analizara la evolucién y perspectivas de los
mercados de energia europeos, la canibalizacion de precios, los precios bajos, el apuntamiento de las
tecnologias renovables, las perspectivas para la fotovoltaica, las baterias y la hibridacién, asi como los
PPA desde el punto de vista de los grandes consumidores y electrointensivos. El webinar también
incluira la explicacion de las nuevas divisiones de AleaSoft para impulsar las energias renovables y la
transicion energética. En esta ocasion, ponentes invitados de AEGE, Banco Sabadell, Axpo Iberia y
CESCE participaran en la mesa de analisis del webinar.
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