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AleaSoft: e mercado eléctrico espafol registra por
primera vez precios negativos

En la ultima semana de marzo, el mercado ibérico registré los precios mas bajos de
Europa por octava semana consecutiva y en Espafa el 1 de abril se registraron precios
negativos por primera vez. En la mayoria de los mercados eléctricos europeos los
precios bajaron respecto a la semana anterior. En varios mercados esta fue la semana
con el menor promedio, o el segundo menor, de 2024. En Portugal y Francia se
registraron récords de produccién edlica para un mes de marzo, los dias 27 y 28,
respectivamente

Produccion solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

En la semana del 25 de marzo, la produccién solar disminuyé en la mayoria de los principales
mercados eléctricos europeos en comparacidon con la semana anterior. El mercado italiano
experimentd la mayor caida, de un 33%, invirtiendo la tendencia alcista de las semanas anteriores. El
mercado portugués, que tuvo el menor descenso, del 16%, cay6 por segunda semana consecutiva. El
mercado aleman fue la excepcion. En este mercado la produccion solar aument6 un 13%, continuando
con la tendencia creciente de la semana anterior.

Para la semana del 1 de abril, segun las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy
Forecasting, la tendencia a la baja se revertira y la produccion solar aumentara en Alemania, Espafia e
Italia.

En la dltima semana de marzo, la produccion edlica aumenté en la mayoria de los principales
mercados europeos respecto a la semana anterior, continuando la tendencia al alza de la semana
anterior. Los aumentos oscilaron entre el 47% en el mercado italiano y el 90% en el mercado franceés.
En cambio, el mercado aleman registré por tercera semana consecutiva un descenso de la generacion
con energia edlica, esta vez del 3,3%.

En Portugal y Francia se registraron los niveles mas altos de produccion eélica diaria para un mes de
marzo de la historia. El 27 de marzo en el mercado portugués se generaron 106 GWh con energia
eodlica y el dia siguiente en el mercado francés se generaron 359 GWh. En ambos casos, los niveles de
produccién correspondieron a valores vistos por Ultima vez en la segunda quincena de febrero.

Durante la semana del 1 de abril, segun las previsiones de produccion edlica de AleaSoft Energy
Forecasting, la produccion edlica aumentara en Alemania y Francia y disminuira en la peninsula ibérica
e ltalia.

Demanda eléctrica
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En la semana del 25 de marzo, la demanda eléctrica cayd en la mayoria de los principales mercados
eléctricos europeos en comparacion con la semana anterior, continuando la tendencia a la baja de las
semanas anteriores. El mercado aleman, donde la demanda bajé por quinta semana consecutiva,
registro la mayor caida, de un 5,4%. El mercado belga, que tuvo la menor caida, del 1,4%, continué su
tendencia a la baja por cuarta semana consecutiva. En cambio, Francia, Portugal y Gran Bretafia
revirtieron la tendencia a la baja de la semana anterior y registraron incrementos de la demanda del
9,0%, 4,2% y 0,4% respectivamente.

En la dltima semana de marzo, se celebrd la Semana Santa en varios paises de Europa y en algunas
regiones fue festivo el Jueves o el Viernes Santo, lo que tuvo un impacto en la demanda.

Entre el 25 y el 31 de marzo, las temperaturas medias disminuyeron en la mayoria de los mercados
analizados. Los descensos estuvieron entre los 4,9°C en Portugal y los 0,2°C en los Paises Bajos.
So6lo en Alemania e ltalia las temperaturas medias aumentaron 1,4°C y 0,1°C, respectivamente

Para la semana del 1 de abril, segun las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting, la
demanda aumentara en Alemania, Portugal, Italia y los Paises Bajos. Por el contrario, se espera un
descenso de la demanda en Francia, Bélgica, Espafia y Gran Bretafia.

Mercados eléctricos europeos

En la semana del 25 de marzo, los precios de la mayoria de los principales mercados eléctricos
europeos bajaron respecto a los de la semana anterior. Los precios semanales de Francia y Bélgica en
el mercado EPEX SPOT, de 39,01 € MWh y 53,32 €/ MWh, respectivamente, fueron los mas bajos de
este afo hasta la fecha en cada uno de dichos mercados. En el caso del mercado MIBEL de Portugal y
Espafia y del mercado EPEX SPOT de los Paises Bajos, los precios promedio de la semana del 25 de
marzo fueron los segundos mas bajos de este afio, con valores de 4,98 €/ MWh, 5,30 € MWh y 61,37
€/MWh. Los descensos de precios estuvieron entre el 86% del mercado portugués y el 1,4% del
mercado Nord Pool de los paises noérdicos. En cambio, en el mercado IPEX de Italia y el mercado
N2EX de Reino Unido los precios subieron, un 3,9% y un 21% en cada caso.

En la dltima semana de marzo, los precios del mercado ibérico MIBEL fueron los mas bajos de los
principales mercados eléctricos europeos por octava semana consecutiva. Los precios diarios en este
mercado han sido los mas bajos casi de forma ininterrumpida desde el 7 de febrero, con la excepcion
de cinco dias en los que el mercado Nord Pool ocupé esta posicion. Los precios semanales mas altos
fueron los del mercado italiano, que es el que habitualmente registra los mayores precios, esta vez de
91,04 €/ MWh.

En cuanto a los precios horarios, en el mercado espafiol se registraron las primeras tres horas con
precios negativos de la historia. Entre las 14:00 y las 17:00 del lunes 1 de abril el precio en este
mercado fue de 70,01 €/ MWh. Entre el 26 de marzo y el 2 de abril en el mercado MIBEL se registraron
53 horas con precios cero 0 negativos. Los valores horarios tan bajos propiciaron que los precios de
los dias 28 y 27 de marzo, de 0,66 € MWh y 0,75 €/ MWh en cada caso, se posicionaran como el tercer



y cuarto mas bajos de la Ultima década, después de los precios del 10 y 9 de marzo de este afio, de
0,54 €/ MWh y 0,59 €/MWh respectivamente.

Otros mercados europeos registraron precios horarios negativos entre el 25 de marzo y el 2 de abril,
aunque en menor medida que en el mercado ibérico. En los mercados de Alemania, Bélgica, Francia y
Paises Bajos se registraron algunas horas con precios cero o negativos los dias 1 y 2 de abril. En el
mercado neerlandés también se registré una hora con precio de 0 €/ MWh el 28 de marzo.

En la Ultima semana de marzo, el descenso de la demanda en gran parte de los mercados, el aumento
de la produccion edlica en la mayoria de ellos y de la solar en Alemania favorecio el descenso de los
precios de los mercados eléctricos, a pesar de que los precios del gas se mantuvieron similares a los
de la semana anterior y los del CO2 aumentaron. En cambio, la caida de la produccion solar en ltalia y
el aumento de la demanda en Gran Bretafia propiciaron el aumento de los precios en estos mercados.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que en la primera semana de abril
los precios de la mayoria de los principales mercados eléctricos europeos bajaran respecto a los de la
semana anterior ayudados por una menor demanda en varios mercados y una mayor produccion
renovable en Alemania, Francia e Italia. La excepcion sera el mercado MIBEL, que se recuperara de
las caidas de la dltima semana como consecuencia de una menor produccion edlica, aunque el
promedio semanal de los precios seguira siendo menor que el de la semana anterior a la Semana
Santa.

Brent, combustibles y CO2

En la dltima semana de marzo, los precios de cierre de los futuros de petréleo Brent para el
Front?Month en el mercado ICE fueron superiores a 85 $/bbl. El 27 de marzo, estos futuros registraron
su precio de cierre minimo semanal, de 86,09 $/bbl. En cambio, el jueves 28 de marzo alcanzaron el
precio de cierre maximo semanal, de 87,48 $/bbl. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy
Forecasting, este precio fue un 2,0% mayor al del jueves anterior y el mas alto desde finales de
octubre de 2023.

En la dltima semana de marzo, los recortes de produccién de la OPEP+ y la inestabilidad en Oriente
Préximo contribuyeron a mantener los precios de los futuros de petréleo Brent por encima de 85 $/bbl.
En la primera semana de abril, las perspectivas de un aumento de la demanda en China podrian
ejercer su influencia al alza sobre los precios. La reunion de la OPEP+ de esta semana también
condicionara la evolucion de los precios de los futuros de petréleo Brent.

En cuanto a los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, el lunes 25 de marzo
alcanzaron su precio de cierre maximo semanal, de 28,49 €/ MWh. Sin embargo, el martes 26 de
marzo, el precio de cierre cay6 un 4,8% respecto al dia anterior. El precio de cierre del martes, de
27,13 €/MWh, fue el minimo semanal. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting,
este precio fue un 6,0% menor al del martes anterior. En las Ultimas sesiones de la semana, los
precios de cierre fueron mayores, pero continuaron por debajo de 28 €/ MWh. El jueves 28 de marzo, el



precio de cierre fue de 27,34 €/ MWh, un 3,6% mayor al del jueves anterior.

Los niveles de las reservas europeas, el suministro abundante desde Noruega y los prondsticos de
temperaturas mas altas en el principio de abril contribuyeron a que los precios de los futuros de gas
TTF permanecieran por debajo de 28 €/ MWh en la mayoria de las sesiones de la Ultima semana de
marzo.

Por lo que respecta a los precios de cierre de los futuros de derechos de emision de CO2 en el
mercado EEX para el contrato de referencia de diciembre de 2024, durante la Gltima semana de marzo
se mantuvieron por encima de 60 €/t. El lunes 25 de marzo estos futuros registraron su precio de cierre
méaximo semanal, de 65,00 €/t. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy Forecasting, este
precio fue un 5,8% mayor al del lunes anterior y el mas alto desde la segunda mitad de enero. En
cambio, el jueves 28 de marzo, estos futuros registraron su precio de cierre minimo semanal, de 61,80
€/t. Este precio todavia fue un 4,6% mayor al del jueves anterior.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la financiacion y valoracion de proyectos renovables

Los precios actuales de los mercados eléctricos pueden ser un problema para los desarrolladores de
energias renovables que usaron previsiones de precios demasiado optimistas para mejorar las
condiciones de financiacién. Las previsiones de precios de largo plazo de AleaSoft Energy Forecasting
y AleaGreen tienen una base cientifica que les proporciona coherencia y calidad. Ademas, estas
previsiones cuentan con granularidad horaria, bandas de confianza y hasta 30 afios de horizonte. Los
informes de previsiones de curvas de precios de largo plazo estan disponibles para los principales
mercados europeos, asi como para mercados de América y Asia.
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