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AleaSoft: El gasy e CO2 repuntaron eimpulsaron
los precios de los mer cados el éctricos eur opeos

En la primera semana de agosto, los precios del gas y el CO2 subieron provocando el
aumento de los precios en la mayoria de los principales mercados eléctricos europeos.
El mercado italiano registré el precio diario mas alto del afio el 29 de julio y el ibérico el
segundo mas alto el 5 de agosto. El mercado francés batié el récord histérico de
produccion fotovoltaica el 29 de julio y los de Italia, Espafia y Portugal alcanzaron la
produccidon mas alta para un mes de agosto con esta tecnologia

Produccién solar fotovoltaica y termoeléctrica y produccion edlica

En la semana del 29 de julio, la produccién solar aumentd con respecto a la semana anterior en
Alemania, Francia e Italia. El mayor incremento se registré en el mercado aleman, el cual fue del 11%,
seguido por las subidas del 3,5% en el mercado francés y del 0,1% en el mercado italiano. En Francia
la generacién con energia solar subié por cuarta semana consecutiva. En cambio, en la peninsula
ibérica se invirtio la tendencia alcista de la semana anterior. En Portugal, hubo un descenso del 9,5%,
mientras que, en Espafa, donde se incluye a la solar fotovoltaica y la solar termoeléctrica, la bajada
fue del 6,2%.

Durante la Ultima semana de julio, el mercado francés volvié a batir el récord histérico de produccion
solar fotovoltaica el lunes 29 de julio, con 129 GWh. Por otro lado, el jueves 1 de agosto, se registré la
mayor produccién fotovoltaica diaria de un mes de agosto en los mercados de Francia e ltalia, de
105 GWh y 124 GWh respectivamente. En el mercado espafiol, a pesar del descenso intersemanal, el
jueves 1 se registrd la mayor produccion fotovoltaica diaria de un mes de agosto, con una generaciéon
de 199 GWh, mientras que el viernes 2, el mercado portugués tuvo su mayor produccion fotovoltaica
diaria de un mes de agosto con 22 GWh de generacion.

En la semana del 5 de agosto, segun las previsiones de produccion solar de AleaSoft Energy
Forecasting, se espera que la produccién aumente en Alemania y Espafia y que disminuya en ltalia.

En la primera semana de agosto, la produccion edlica aumentd en los mercados de Portugal e Italia
por segunda semana consecutiva. El mayor incremento porcentual se alcanz6 en el mercado italiano,
el cual fue de un 26%, seguido por el aumento del 11% en el mercado portugués. En cambio, los
mercados de Francia, Alemania y Espafa registraron descensos en la generacién con energia edlica.
El aleméan tuvo el mayor descenso, de un 42%, y mantuvo la tendencia a la baja por cuarta semana
consecutiva. EI mercado espafiol tuvo un descenso del 9,8% mientras que en el francés la bajada fue
de un 4,9%, tendencia que mantiene por segunda semana consecutiva.

En la semana del 5 de agosto, segun las previsiones de produccion edlica de AleaSoft Energy
Forecasting, la produccién con esta tecnologia disminuira en Francia, Italia y la peninsula ibérica, pero
aumentara en Alemania.
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Demanda eléctrica

En la semana del 29 de julio, las variaciones de la demanda eléctrica con respecto a la semana
anterior tuvieron un comportamiento heterogéneo en los principales mercados eléctricos europeos. En
los mercados de Alemania, Francia, Espafia y Bélgica la demanda aument6. En Espafia, donde la
demanda aumento por séptima semana consecutiva, se registré la mayor subida, de un 2,6%, mientras
que el mercado aleman tuvo el menor incremento, del 0,2%. Los mercados belga y francés, por su
parte, tuvieron incrementos del 2,3% y 1,5%, respectivamente. Por otro lado, en los mercados de
Portugal, Gran Bretafia, Italia y Paises Bajos la demanda descendi6. EI mercado italiano fue el de
mayor descenso, del 1,6%, mientras que el mercado neerlandés registré la menor caida, del 0,8%. El
mercado portugués tuvo un descenso del 1,5%, seguido por el britanico con un 1,1%. Los mercados de
Gran Bretafia y Paises Bajos mantuvieron los descensos por tercera y cuarta semana consecutiva,
respectivamente.

Durante la primera semana de agosto, las temperaturas medias aumentaron en la mayoria de los
mercados analizados con respecto a la cuarta semana de julio, con excepcién de Portugal donde hubo
un descenso del 0,2%. Los mercados de Francia y Gran Bretafa registraron los mayores incrementos,
de 2,3 °Cy 2,1 °C, respectivamente. En Bélgica las temperaturas medias aumentaron 1,8 °C. En los
mercados espafiol, italiano, aleman y neerlandés las subidas estuvieron entre el 0,6 °C de ltalia y el
1,3 °C de Paises Bajos.

En la semana del 5 de agosto, las previsiones de demanda de AleaSoft Energy Forecasting, anticipan
un aumento en la demanda eléctrica en los mercados Bélgica y Paises Bajos en comparacion con la
semana anterior. Por otro lado, se prevé que la demanda disminuya en el resto de los principales
mercados europeos.

Mercados eléctricos europeos
En la semana del 29 de julio, los precios de la mayoria de los principales mercados eléctricos europeos
fueron superiores a los de la semana anterior.

El mercado MIBEL de Espafia y Portugal registr6 el mayor incremento porcentual de los precios, del
13%. En este mercado, entre el lunes 29 de julio y el jueves 1 de agosto, asi como el lunes 5 de
agosto, se rozaron o superaron los 100 €/ MWh en el promedio diario de los precios, algo que en 2024
solo habia sucedido durante tres dias de enero y el pasado 18 de julio. El precio diario del 5 de agosto,
de 109,82 €/ MWh, fue el segundo mas alto de 2024, hasta el momento, después de los 113,83 €/ MWh
alcanzados el 9 de enero. En el resto de los principales mercados eléctricos europeos donde los
precios subieron, los incrementos estuvieron entre el 3,3% del mercado N2EX del Reino Unido vy el
6,8% del mercado EPEX SPOT de Francia. El Unico de los mercados analizados por Alea Energy
Forecasting donde los precios fueron inferiores a los de la semana del 22 de julio fue el mercado
Nord Pool de los paises nordicos, que, con un descenso del 3,2% registré el precio semanal mas bajo,
de 24,11 €/ MWh.

El mercado IPEX de Italia registr6 el mayor precio promedio semanal, de 120,13 €/ MWh. En este
mercado, durante la primera semana de agosto se alcanzaron los dos precios diarios mas altos de este
2024 hasta el momento, el lunes 29 de julio, de 125,89 €/MWh, y el domingo 4 de agosto, de
124,99 €/MWh. En el resto de los principales mercados eléctricos europeos los precios semanales



estuvieron entre los 53,42 €/ MWh del mercado francés y los 95,44 €/ MWh del mercado portugués.

A pesar de que la tendencia general de la semana fue de aumentos de precios, gran parte de los
mercados registraron horas con precios negativos el 29 y el 30 de julio, y los de Bélgica, Alemania y
Paises Bajos también el domingo 4 de agosto. El precio mas bajo de la semana, de ?3,45 €/ MWh, lo
registrd el mercado EPEX SPOT de Paises Bajos el 29 de julio entre las 11:00 y las 12:00. En los
mercados de Italia, Reino Unido y en el ibérico no se registraron precios negativos en la primera
semana de agosto.

La causa fundamental de los aumentos de los precios durante la semana del 29 de julio es el aumento
de los precios del gas y el CO2. Ademas, el incremento casi generalizado de las temperaturas hizo
subir la demanda en algunos mercados, a lo que se sumé el descenso de la produccién edlica en
Alemania, Francia y Espafia y de la produccion solar en la peninsula ibérica.

Las previsiones de precios de AleaSoft Energy Forecasting indican que, en la semana del 5 de agosto,
los precios semanales seran inferiores a los de la primera semana de agosto en la mayoria de los
mercados. Este comportamiento estara favorecido por el descenso de la demanda en gran parte de los
mercados, el incremento de la produccion edlica en Alemania y el aumento de la produccién solar en
Alemania y Espafia.

Brent, combustibles y CO2

En la semana del 29 de julio, los precios de los futuros de petréleo Brent para el Front?Month en el
mercado ICE bajaron con respecto a la semana anterior. Casi todos los dias de la semana, los precios
de cierre del barril estuvieron por debajo de los $80, algo que no sucedia desde el 7 de junio. A
mediados de la semana, el 31 de julio, se alcanzé el precio de cierre mas alto de la semana, de
80,72 $/bbl. Posteriormente los precios bajaron hasta alcanzar el viernes 2 de agosto el precio de
cierre minimo semanal, de 76,81 $/bbl. Segun los datos analizados por AleaSoft Energy Forecasting,
este valor es un 5,3% menor que el del viernes anterior, y es el precio de cierre mas bajo desde el 10
de enero de este afio.

Los primeros dias de la primera semana de agosto, los precios del petréleo Brent continuaron la
tendencia bajista con que terminaron la semana anterior. Sin embargo, el 31 de julio los precios
tuvieron un repunte al intensificarse las tensiones en Oriente Medio tras el asesinato en Iran del jefe de
Hamas, Ismail Haniyeh. Ademas, el American Petroleum Institute (API) reporté una disminucion
inesperada en los inventarios de crudo en los Estados Unidos. Sin embargo, al cierre de la semana, los
precios cayeron debido a los temores de una recesion en los Estados Unidos al conocerse el dato de
aumento del desempleo del 4,3% en julio. Ademas, la disminucion de la actividad manufacturera en
China provoc6 un descenso de la demanda de crudo.

En el caso de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el Front?Month, en la primera semana de
agosto registraron un importante incremento de precios. El promedio semanal de los precios de cierre
fue un 10% mas alto que el de la semana anterior. El precio de cierre mas bajo de la semana, de
34,29 €/MWh, se alcanzo6 el lunes 29 de julio. Posteriormente los precios continuaron subiendo hasta
que el jueves 1 de agosto se registrara un precio de cierre de 36,97 €/ MWh. Segun los datos



analizados por AleaSoft Energy Forecasting, este es el precio de cierre mas alto desde el 8 de
diciembre de 2023. Aunque el viernes 2 de agosto el precio de cierre bajé hasta los 36,65 €/ MWh, este
valor fue aun un 11% mas alto que el del viernes de la semana anterior.

El aumento de la tensién en Oriente Medio debido a los eventos recientes ha provocado temores sobre
una posible escalada del conflicto. Esta inestabilidad ha generado preocupaciones sobre el suministro
de gas, especialmente en cuanto al flujo de gas israeli a Egipto y el posible impacto en el transito de
gas natural licuado a través del Estrecho de Ormuz y el Canal de Suez, ambos cruciales para el
suministro global de gas natural licuado. Ademas, las altas temperaturas registradas en Europa
provocaron un aumento de la demanda de gas para la refrigeracion.

Los precios de los futuros de derechos de emision de CO2 en el mercado EEX para el contrato de
referencia de diciembre de 2024 también aumentaron, siguiendo la estela de los precios del gas. El
promedio semanal de los precios de cierre fue un 4,4% mayor que el de la semana del 22 de julio. El
precio de cierre del lunes 29 de julio, de 68,68 €/t fue un 1,2% mayor que el de la Ultima sesion de la
semana anterior. Los siguientes dias los precios continuaron subiendo hasta el jueves 1 de agosto
cuando el precio de cierre se situé en 71,18 €/t. Segun los datos analizados en AleaSoft Energy
Forecasting, este precio es el mas alto desde el 7 de junio. El viernes 2 de agosto el precio de cierre
baj6 hasta los 70,58 €/t. A pesar del descenso, este valor fue todavia un 4,0% mayor que el del viernes
de la semana anterior.

Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas del almacenamiento de energia
AleaSoft Energy Forecasting cuenta con seis divisiones para potenciar el desarrollo de las energias
renovables, entre las cuales esta AleaStorage. Esta division esta especializada en el célculo de
ingresos, la optimizacion y la gestion del almacenamiento para sistemas de almacenamiento de
energia, como las baterias, y sistemas hibridos de tecnologias renovables, como la energia edlica o la
solar, con sistemas de almacenamiento de energia. Los informes de AleaStorage se basan en
simulaciones de precios horarios y algoritmos de optimizacién que tienen en cuenta las caracteristicas
técnicas del sistema y las oportunidades de venta de la energia en los mercados.
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