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AleaSoft: desarrollo frenético y mucho apetito
Inversor paralos proyectos de baterias en Espana

La actividad en el mercado de baterias en Espafa es frenética y hay mucho apetito
inversor. Aunque la regulacion actual es considerada suficiente para proyectos de
baterias, existen desafios en la obtencion de permisos locales y regionales debido a la
falta de experiencia en proyectos de almacenamiento de energia. El esperado mercado
de capacidad es la pieza que le falta al revenue stack para que las entidades financieras
estén dispuestas a la financiacion sin recurso de los proyectos de baterias

El pasado dia 15 de febrero se celebré la 41 edicion de la serie de webinars mensuales organizados
por AleaSoft Energy Forecasting. En esta ocasion, ademas del habitual repaso a los mercados de
energia de Europa y a la evolucién de los mercados de futuros, se contd con la participacion Tomas
Garcia, Senior Director, Energy & Infrastructure Advisory en JLL, quien analizd el contexto y las
tendencias del mercado de los sistemas de almacenamiento de energia con baterias en Espafia. En el
sitio web de AleaSoft Energy Forecasting se puede solicitar la grabacién del webinar.

Los objetivos del PNIEC para baterias

La publicacion del Plan Nacional Integrado de Energia y Clima (PNIEC) en 2021 establecia un objetivo
de 2,5 GW de baterias para 2030. El borrador de actualizacion del plan presentado en 2023 revisaba
este objetivo muy al alza hasta los 9,0 GW. Para Tomas Garcia, el mercado sera quien determine
cuanto almacenamiento finalmente cabra o se necesitara en el sistema eléctrico espafiol, pero, en su
opinion, la capacidad instalada en 2030 superara ese objetivo de 9,0 GW.

¢ Pero existe la regulacidn para instalaciones de baterias a gran escala?

Un aspecto sobre el que reciben muchas consultas en JLL es sobre la regulaciéon en el mercado
espafiol para la instalacion de baterias. La respuesta de Tomas Garcia fue muy clara en este aspecto:
la regulacién existente es suficiente para permitir y hacer viables los proyectos de baterias en Espafia.
La regulacién no debe ser un problema.

Si bien, matiza, que si que hay incertidumbre y falta de experiencia, sobre todo por parte de las
administraciones, a la hora de tramitar los permisos para proyectos de almacenamiento. También se
necesitan algunas aclaraciones y matizaciones y, quizas, algunas pequefias modificaciones de los
procedimientos de operacion y algunos detalles técnicos. Pero todo ello debido a la falta de
antecedentes de este tipo de proyectos.

Mercado de capacidad: clave para los proyectos de baterias

"El mercado de capacidad aun no esta, pero se le espera”, afirmé Tomas Garcia. La Ultima propuesta
del Gobierno espafiol esta siendo revisada por parte de las autoridades de la competencia en la Unién
Europea. Las perspectivas son de poder publicar un nuevo borrador en verano de 2024 y poder
realizar las primeras subastas de capacidad en 2025.
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Este mercado es un mercado clave para la implantacién de las baterias en Espafia. "Mejorara el caso
de negocio” ya que supondrad unos ingresos fijos y seguros a largo plazo, lo que mejorara las
condiciones para conseguir la financiacion sin recurso de los proyectos de baterias.

Tendencias del mercado de baterias en Espafia: mucha actividad de desarrollo y mucho apetito
inversor

Tomas Garcia comenté que estan viendo una "actividad frenética y muy intensa" en el desarrollo de
proyectos de baterias en los ultimos dos afios. Gran parte de esta actividad viene de pequefios
desarrolladores que intentan posicionarse en un mercado creciente. Hay ya muchos proyectos con
punto de conexién a la red y con terrenos ya adquiridos o contratados, y algunos podrian llegar a al
estado de ready to build este mismo afio.

Los retos mas importantes a los que se enfrentan ahora mismo los proyectos son la obtencién de
permisos a nivel local y regional, debido a la falta de experiencia en la tramitacion de este tipo de
proyectos. Falta de experiencia que viene tanto del lado de las administraciones como por parte de los
propios desarrolladores.

En cuanto a las transacciones de proyectos, se estan empezando a ver las primeras operaciones. Lo
gue se esta viendo es mucho apetito por parte de inversores tanto locales como internacionales,
provenientes, sobre todo, de otros mercados, como Reino Unido, con un mercado de baterias mucho
mas maduro. El apetito inversor es tan grande que muchos inversores estan dispuestos a invertir en
proyectos green field asumiendo el riesgo de desarrollo.

En cuanto a la financiacion, los proveedores de deuda se muestran interesados en los proyectos de
baterias, porque ven que es un mercado que esta creciendo mucho, pero consideran que aln no se
dan las condiciones necesarias para aplicar la financiacion sin recurso en estos proyectos. En este
aspecto, durante el webinar se destacd la importancia de contar con previsiones de precios de largo
plazo confiables para un modelo financiero robusto. Para un tipo de activo como son las baterias, las
simulaciones de precios horarios en el largo plazo permite estimar los ingresos del proyecto y a
dimensionarlo adecuadamente para posibles estrategias de explotacion.

¢ Como rebajar las incertidumbres en el revenue stack de las baterias?

La incertidumbre en los ingresos que percibiran las instalaciones de baterias durante su vida Util es el
principal freno a la hora de conseguir financiacion sin recurso. Segun Tomas Garcia, las
incertidumbres en el revenue stack para los proyectos de baterias tienen tres dimensiones.

La incertidumbre en el nivel de los ingresos, la composicion del revenue stack y como esta
evolucionara durante la vida de los proyectos tienen un impacto directo en la tasa de retorno (TIR) del
proyecto. En este aspecto, las simulaciones de precios horarios de largo plazo permiten estimar los
ingresos por el arbitraje de precios en los mercados mayoristas y por la participacién en los servicios
de ajuste en el largo plazo. Pero hasta que no esté completamente definido el mercado de capacidad
(plazo, factores de de-rating...) no se podra completar la estimacion de todas las piezas del revenue
stack.



Andlisis de AleaSoft Energy Forecasting sobre las perspectivas de los mercados de energia en Europa
y la transicion energética

La siguiente edicion de la serie de webinars mensuales organizados por AleaSoft Energy Forecasting
tendra lugar el jueves 14 de marzo. En esta ocasion se contard con la participacion de EY por cuarto
afio consecutivo en esta serie de webinars. Ademas de la habitual revisiébn de los mercados de
energia, se analizaran la regulacién de las energias renovables en Espafia y sus perspectivas, la
financiacion de proyectos de energias renovables, los PPA, la valoracion de carteras y de las subastas
de hidrégeno verde.
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