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AleaSoft: Contindala‘alegria’ en lafinanciacion de
las renovables a pesar delacrisis

‘Alegria y optimismo’ con esas palabras describian los ponentes en el webinar "Los
mercados de energia en la salida de la crisis econdmica" el estado de animo entre los
desarrolladores y financiadores de nuevos proyectos renovables en Espafia y en
Europa en general. Si bien durante el pico de la crisis sanitaria de la COVID 19 todo se
paraliz6 momentaneamente, en pocas semanas la mayoria de proyectos, ya fuera en
papel o sobre el terreno, arrancaron de nuevo

Observando el grafico de la evolucién de la potencia renovable instalada en Espafia durante los
tltimos meses, apenas se puede percibir parén alguno durante los meses mas criticos de la crisis en
marzo y abril. Los expertos consideran que el retraso medio que puede haber acumulado un proyecto
nuevo de edlica o fotovoltaica debido a las medidas contra la pandemia no supera los treinta dias. La
prueba mas evidente de ello es el hito de los 10 GW de fotovoltaica alcanzados en todo el territorio
espafiol, cuando hace poco mas de un afio estaba por debajo de los 5 GW.

Durante el webinar de AleaSoft “Los mercados de energia en la salida de la crisis econémica (1)’ y la
mesa de analisis posterior, los ponentes coincidieron en que ‘lo peor ya ha pasado’. Muestra de ello
es la recuperacion de la demanda de electricidad en los paises europeos, que se han acercado este
verano a los niveles de demanda de 2019, ayudados también por las altas temperaturas registradas.
Aun asi, la recuperacion de la demanda, después del pozo en que cay6 en marzo, abril y mayo, ha
sido relativamente rapida, aunque los niveles pre-crisis adn tardaran en alcanzarse.

También ha sido clara la recuperacion de los precios en los mercados de energia. Tanto el petroleo
Brent, el gas TTF y los derechos de emisién de CO2 han experimentado una recuperacion incluso mas
rapida de lo que se podia esperar de una crisis tan aguda. Si bien el CO2 es el Gnico que ha
recuperado, e incluso superado, los niveles anteriores, tanto el gas como el petréleo se encuentran en
una senda alcista en el medio plazo. La subida de los precios de los combustibles y CO2 ha empujado
los precios de los mercados de electricidad spot y de futuros a una pronta recuperacion.

Otro de los puntos del contenido del webinar era la financiacion de los proyectos renovables, en el que
segun los ponentes tampoco se ha visto practicamente afectada por la crisis. ‘No ha cambiado la
vision y, de hecho, se ha salido de la crisis con una conciencia mas verde’ se comentd. Hay mucho
dinero prometido en los planes de recuperacion y para la transicién energética y los Planes de Energia
y Clima, pero falta la iniciativa politica de ejecutar ya esas ayudas. Estas ayudas son de especial
relevancia para proyectos de hidrégeno verde o de almacenamiento de energia, porque no tienen
opcion a un PPA ni a una financiacion tan accesible.

Por el lado de los bancos e inversores, la financiacién continda igual de activa que antes de la crisis.
Obviamente, la crisis y la incertidumbre presente hacen que las inversiones intenten minimizar mas el
riesgo y las condiciones son algo mas estrictas, pero todo ello no ha hecho disminuir el ritmo de
nuevos proyectos.
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El apuntamiento de las renovables fue también un tema de especial debate a raiz de las preguntas de
la audiencia. Sobre ello, los ponentes coincidieron en que la canibalizacién de los precios por parte de
la fotovoltaica ‘no puede ser infinita’. Es decir, que de media el precio capturado por la fotovoltaica no
puede caer a cero siempre. La clave, comentaron, esta en la respuesta de la demanda. La demanda
tiene, y tendra mas aun, cierta flexibilidad que le permitird adaptarse para aprovechar los momentos de
precios mas favorables, aumentando la demanda en los momentos de mayor produccion solar y
evitando el hundimiento de los precios. También aparecera nueva demanda de electricidad de la carga
de vehiculos eléctricos, de la produccion de hidrégeno verde y de la electrificacion de la industria.

Los webinars sobre la recuperacion de la crisis

Todos estos temas fueron analizados y debatidos en el webinar “Los mercados de energia en la salida
de la crisis econémica” organizado por AleaSoft y que tuvo lugar el 17 de septiembre junto con una
mesa de analisis posterior. El webinar contdé con la participacion de dos ponentes invitados: Daniel
Fernandez Alonso, Head of Energy Management en ENGIE Espafia, y Roger Font Garcia, Projects,
Assets and Specialised Businesses Global Manager en Banco Sabadell. La grabacién del evento se
puede solicitar a webinar@aleasoft.com.

La segunda parte del webinar esta programada para el 29 de octubre, y contara con la presencia de
dos ponentes invitados de la consultora Deloitte: Pablo Castillo Lekuona, Senior Manager of Global
IFRS & Offerings Services, y Carlos Milans del Bosch, Partner of Financial Advisory.

Para mas informacion, es posible dirigirse al siguiente enlace: https://aleasoft.com/es/continua-alegria-
financiacion-renovables-crisis/
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