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AleaSoft: La demanda eléctrica de Europa comienza
arecuperarse con € inicio del desconfinamiento

La demanda eléctrica de Europa ha comenzado a recuperarse en los mercados en los
gue ha empezado el desconfinamiento. A esto se unié que en la primera semana de
mayo la produccion edlica se redujo en el continente, provocando un aumento de los
precios, aunque continuaron por debajo de 30 €/ MWh. El petrdleo Brent también mostro
signos de recuperacion ante el inicio de la relajacion de las medidas tomadas para
frenar la COVID?19. Por otra parte, el gas sigue en minimos histéricos

Produccién solar fotovoltaica y termosolar y produccion edlica

La produccién solar durante la semana que terminé ayer domingo 10 de mayo fue mayor que la
semana anterior en la mayoria de los mercados europeos. En el mercado francés la produccion
aumento un 35%, mientras que en el mercado aleman crecié un 32% y en el italiano un 13%. Por el
contrario en la peninsula ibérica se registré una disminucién del 1,2%.

Durante los primeros 10 dias de mayo la produccién con esta tecnologia fue mas alta en todos los
mercados analizados en AleaSoft en comparacion con iguales dias de 2019. La mayor variacion fue en
el mercado espafiol con un aumento interanual del 57%. También fue considerable el aumento del
39% en Italia. En el resto de los mercados la variacién fue de entre el 30% y el 11%.

Para esta semana las previsiones de produccién solar de AleaSoft indican un descenso de la
produccién solar en los mercados aleman, espafiol e italiano.

La produccion edlica disminuy6 la semana pasada en todos los mercados analizados en AleaSoft. En
el observatorio del mercado MIBEL de Espafia se puede observar una fuerte disminucion para este
mercado que fue uno de los que presentaron grandes variaciones al terminar la semana con una
reduccién en la produccién cercana al 33%.

Sin embargo, el mercado en el que se registré la mayor variacion fue el francés, con una disminucion
de la produccion del 47%. Se debe destacar la disminucién del 36% en el mercado aleman, que fue la
mayor de todos los mercados en términos absolutos.

En lo que va de mes de mayo la produccién edlica fue también menor en comparacion con iguales dias
de mayo de 2019, en la mayoria de los mercados europeos. La mayor reduccion fue en el mercado
aleman, en el que se registrO una produccion un 36% mas baja. En el resto de los mercados
analizados en AleaSoft la produccién con esta tecnologia disminuyé entre un 17% y un 21%.

Para esta semana las previsiones de produccién edlica de AleaSoft indican aumentos de las
producciones en los mercados aleman y francés.
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Demanda eléctrica

La demanda eléctrica tuvo un comportamiento dispar en los mercados europeos durante la semana
pasada respecto a la del 27 de abril. El efecto de la desescalada del confinamiento se empez6 a notar
en ltalia y unido al efecto de laboralidad del festivo del 1 de mayo, la demanda se incrementé un 12%
en este mercado. En Espafia también se estan suavizando las medidas de confinamiento y fue una de
las causas por las que la demanda ascendi6 un 3,1% la semana pasada. El aumento de 3,1 °C de las
temperaturas medias y el festivo del 8 de mayo en Gran Bretafa influyeron en la caida del 9,9% en
este pais. Similarmente, la influencia del aumento de 2,0 °C y la celebracion del Dia de la Victoria el 8
de mayo, contribuyeron al descenso del 2,5% en Francia. En los mercados de Bélgica y Alemania los
incrementos fueron del 5,1% y 2,1%, siendo la festividad del 1 de mayo de la semana anterior la
principal causa de este ascenso. Por otro lado, en Portugal se registré una caida del 1,1% y en Paises
Bajos la bajada fue menor que el 0,1%.

En los observatorios de demanda eléctrica de AleaSoft se pueden analizar las variaciones que ha
registrado la demanda en las Ultimas semanas.

En los proximos, las previsiones de demanda eléctrica de AleaSoft indican que la demanda se ira
recuperando en la medida en que se avance en el desconfinamiento en los distintos mercados.

Mercados eléctricos europeos

La semana pasada los precios de los mercados eléctricos europeos aumentaron respecto a los
registrados la semana anterior, con la excepcion del mercado N2EX de Gran Bretafia, que registré un
descenso del 5,0%. ElI mercado con la mayor subida de precios, del 49%, fue el mercado MIBEL de
Espafa y Portugal, seguido por el mercado EPEX SPOT de Francia con un incremento del 41%.
Mientras que los mercados donde los precios subieron menos fueron el EPEX SPOT de los Paises
Bajos y el Nord Pool de los paises nordicos, con aumentos del 7,6% y del 12% respectivamente.

El mercado con el precio promedio mas bajo de la semana pasada, de 8,15 €/ MWh, volvié a ser el
mercado Nord Pool, mientras que el mercado con el precio promedio mas elevado, de 27,89 €/ MWh,
fue el N2EX, seguido por el mercado IPEX de ltalia, con 24,55 €/ MWh. El resto de los mercados
registraron precios promedio entre los 17,68 €/ MWh del mercado EPEX SPOT de Francia y los 21,68
€/MWh del mercado EPEX SPOT de Alemania.

Por otra parte, durante la semana pasada no hubo precios negativos en los mercados eléctricos
analizados. Pero en la madrugada de hoy 11 de mayo, se produjeron precios horarios negativos en los
mercados N2EX y EPEX SPOT de Francia y Bélgica. Los precios méas bajos son los de la hora 5, de
72,24 €/ MWh en el mercado francés, de 72,29 €/MWh en el mercado britanico y de ?4,98 €/ MWh en el
mercado belga. Pese a esto, los precios promedio diarios del dia 11 de mayo son positivos en todos
los mercados.

Los aumentos de precios registrados la semana pasada son debidos principalmente a un descenso
generalizado de la produccién eodlica en Europa. En el caso de Gran Bretafia, se produjo una



disminucion del 9,9% en la demanda que favorecio el descenso de los precios en este mercado.

Las previsiones de precios de AleaSoft indican que esta semana los precios disminuiran en la mayoria
de los mercados europeos analizados pues se espera un incremento en la produccion edlica en paises
como Alemania y Francia.

Futuros de electricidad

Durante la semana pasada del 4 de mayo, los precios de los futuros de electricidad para el tercer
trimestre de 2020 tuvieron comportamientos heterogéneos en los mercados analizados en AleaSoft.
Registraron bajadas el mercado EEX de Alemania, Espafia, Italia y Gran Bretafia y el mercado OMIP
de Espafia y Portugal. La mayor bajada la registré el mercado EEX de Espafia, mientras que en el
mismo mercado, Alemania registrd la menor bajada, de tan solo un 0,1% siendo asi ademas el
mercado en el que menos varid el precio respecto al cierre de la semana anterior, el 30 de abril. Por
otra parte, los mercados EEX de Francia, ICE de Gran Bretafia, Bélgica, Paises Bajos y los paises
nordicos y NASDAQ de los paises nordicos, registraron subidas de su precio durante la semana
pasada.

En el caso de los futuros de electricidad para el proximo afio 2021 el comportamiento de los mercados
durante la semana pasada fue fundamentalmente al alza, salvo en la peninsula ibérica. Tanto el
mercado EEX de Espafia como el mercado OMIP de Espafia y Portugal registraron una bajada del
0,7% en el precio de este futuro. En el resto de mercados las variaciones se sitian entre el aumento
del 1,2% del mercado EEX de Italia y el aumento del 4,2% del mercado ICE de los paises ndrdicos.

Brent, combustibles y CO2

Los futuros de petréleo Brent para el mes de julio de 2020 en el mercado ICE iniciaron la semana
pasada con aumentos de precio y el martes 5 de mayo alcanzaron el precio de cierre maximo de la
semana, de 30,97 $/bbl, un 36% superior al del martes anterior. Pese a que el miércoles y el jueves se
registraron descensos, el viernes los precios se recuperaron hasta repetir el precio de cierre del
martes. En promedio, durante la semana pasada los precios fueron un 21% superiores a los de los
mismos dias de la semana anterior.

Las expectativas de un aumento de la demanda en algunos paises a medida que las restricciones
impuestas para frenar la propagacién de la COVID?19 se vuelven menos estrictas permitié la
recuperacion de los precios de la semana pasada. También contribuyé a esta recuperacion el
comienzo en mayo de las reducciones de produccion pactadas por la OPEP+ y el descenso de la
produccion en Estados Unidos. Sin embargo, los niveles de las reservas siguen siendo elevados y los
recortes en la produccién de petréleo todavia no son suficientes para compensar el descenso en la
demanda, lo que dificulta la recuperacion de los precios.

Los precios de los futuros de gas TTF en el mercado ICE para el mes de junio de 2020 la semana
pasada se mantuvieron por debajo de los 6 € MWh y todos los dias fueron inferiores a los de los
mismos dias de la semana anterior. El martes 5 de mayo se alcanzé un precio de cierre de 5,67
€/MWh, que es un 11% inferior al del martes anterior y el mas bajo de los uUltimos dos afos. Pero, los
aumentos del miércoles y el jueves permitieron que el precio de cierre del viernes 8 de mayo, de 5,83



€/MWh, fuera sélo 0,01 €/ MWh inferior al del viernes anterior.

Por lo que respecta al gas TTF en el mercado spot, alcanzé el precio indice maximo de la semana
pasada, de 5,49 €/ MWh, el martes 5 de mayo. Posteriormente, los precios descendieron hasta registrar
un nuevo minimo histérico de 5,30 €/ MWh para el viernes, el sabado y el domingo, el cual fue inferior a
los minimos registrados en octubre de 2009. Hoy lunes 11 de mayo el precio se ha recuperado hasta
los 5,47 €/MWh, pero este precio todavia es 0,01 € MWh inferior que el del lunes anterior.

Por otra parte, los precios de los futuros del carbon API 2 en el mercado ICE para el mes de junio de
2020 la semana pasada fueron superiores a los de la semana anterior. El precio maximo de la semana
pasada, de 43,15 $/t, se alcanz6 el miércoles, 6 de mayo, el cual fue un 5,5% superior al del miércoles
anterior. El jueves y el viernes se registraron descensos, pero el precio de cierre del viernes todavia
fue de 42,40 $/t, un 1,3% superior al del viernes anterior.

En cuanto a los precios de los futuros de derechos de emisién de CO2 en el mercado EEX para el
contrato de referencia de diciembre de 2020, la semana pasada se mantuvieron por debajo de los 20
€/t. El precio de cierre minimo de la semana se alcanzé el miércoles 6 de mayo. Este fue de 19,00 €/t,
un 5,9% inferior al del miércoles de la semana anterior y el mas bajo desde el 3 de abril. En la sesién
de hoy los precios han continuado por debajo de los 20 €/t.

Andlisis de AleaSoft sobre las afectaciones de los mercados eléctricos por la crisis del coronavirus
Para analizar la evolucion de la demanda y los precios de los principales mercados eléctricos europeos
se puede consultar el observatorio de mercados eléctricos de la web de AleaSoft. Actualmente esta
disponible para los mercados MIBEL, EPEX SPOT, N2EX, IPEX y POLPX.

El proximo 21 de mayo se realizara el webinar “Influencia del coronavirus en la demanda de energia y
los mercados eléctricos en Europa (I)". El objetivo es analizar la evolucion de los mercados eléctricos
durante la crisis del coronavirus y ademds, se hablara sobre la financiacién de los proyectos de
energias renovables en la situacion actual.

Para mas informacion, dirigirse al siguiente enlace:https://aleasoft.com/es/demanda-electrica-europa-
comienza-recuperarse-inicio-desconfinamiento/
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