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AleaSoft: Continua la bajada de preciosen los

mer cados eur Opeos en marZo por mayor pI‘OdUCCI on
edlica

AleaSoft analiza los mercados de combustibles, derechos de emisiones de CO2 y
electricidad europeos, en una semana en que continla la tendencia de la semana
anterior con produccién edlica elevada y con precios mas bajos en los principales
mercados eléctricos del continente europeo

Brent, combustibles y CO2

Los precios de futuros del petrdleo Brent para mayo de 2019 en el mercado ICE al igual que la semana
anterior continlan estabilizados en una franja de precios entre 65 $/bbl y 67 $/bbl desde el 15 de
febrero. En los ultimos dias los precios han estado ligeramente por encima de los 67 $/bbl pero sin una
clara tendencia a llegar a los 67,55 $/bbl del miércoles 13 de marzo, un valor que no se alcanza desde
el 19 de noviembre del 2018. Las previsiones de la Agencia Internacional de la Energia de un posible
déficit de crudo en la segunda mitad de este afio, junto con la inestabilidad politica en Venezuela y la
posibilidad de que los paises de la OPEP extiendan sus recortes de produccion, estan manteniendo los

precios del Brent en estos niveles y con posibilidades de que la ligera tendencia al alza de los Ultimos
dias continte durante la semana.

Los futuros de gas TTF para abril en el mercado ICE continllan con una tendencia a la baja desde el
25 de septiembre de 2018, o sea, hace casi seis meses, fecha en que alcanzaron un precio maximo de
26,50 €/MWh, mientras el viernes de la semana pasada, 15 de marzo, cerraron con 15,25 €/MWh, el
valor mas bajo de los ultimos dos afios. En una semana los futuros del gas TTF para abril bajaron 1,50
€/MWh vy, con esta significativa pendiente decreciente, desde AleaSoft se considera que los precios
deben seguir disminuyendo por debajo de los 15 €/ MWh, teniendo en consideracion la llegada de la
primavera con temperaturas mas altas y menor demanda de electricidad. De momento, la situacion de
inestabilidad en Argelia no esta influyendo en los precios del gas.

Como se planteaba en comentarios anteriores de AleaSoft, la evolucién de los precios de futuros del
carbén API 2 para el mes de abril en el mercado ICE se ha mantenido muy alineada con los precios de
futuros del gas TTF para el mismo periodo. A principios de octubre del afio pasado los precios del
carbdn llegaron a estar por sobre los 100 $/t; al cierre del viernes 15 de marzo, el precio de los futuros
del carbon API 2 para el mes proximo llego a bajar de los 70 $/t, alcanzando los 69,65 $/t. Valores por
debajo de 70 $/t no se veian desde principios de agosto del 2017. Desde octubre del 2018 hasta la
fecha actual la caida ha sido de mas de 30 $/t. Segun el analisis de AleaSoft, teniendo en cuenta la
evolucién paralela de los precios del gas y del carbdn, el precio del carbén puede seguir disminuyendo
hasta caer en niveles de 60 $/t en las proximas semanas, alcanzando valores de hace dos afios.

Durante este mes de marzo, en la evolucién de los precios de los futuros de derechos de emisiones de
CO2 para el contrato de referencia de diciembre de 2019 en el mercado EEX se observan unos precios
oscilando entre los 22 €/t y 23 €/t de forma estacionaria. El precio de liquidacién del viernes fue de
22,47 €/t y este valor se corresponde al valor de equilibrio de este afio 2019 que esta cercano a los 22
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€/t y que en AleaSoft se plantea como una referencia para las préximas semanas con una tendencia a
bajar hasta los 20 €/t.

Mercados eléctricos europeos

Los precios de los mercados eléctricos europeos han tenido un patrén de ligera bajada continuada
desde inicios de febrero. En marzo, la temperatura y la demanda eléctrica han sido en general estables
hasta la fecha. Como se ha planteado en comentarios anteriores de AleaSoft, con la llegada de la
primavera las temperaturas irdn subiendo y la demanda disminuyendo. La ligera bajada de precios
desde febrero se debe a la disminucién experimentada por los combustibles y el CO2. También ha
influido una produccién edlica relativamente alta y una produccién solar fotovoltaica y termosolar que
va creciendo en la medida en que aumentan las horas de sol.

En la evolucion de los precios de los principales mercados eléctricos de Europa esta semana, se
observan las mismas tres franjas de semanas anteriores. En la franja mas alta estdn los mercados
N2EX de UK y el mercado italiano IPEX con precios entre 50 €/ MWh y 60 €/ MWh. Estos precios se
mantendran estables para los préximos dias.

El mercado MIBEL de Espafia y Portugal se encuentra en la franja media con valores alrededor de los
50 €/MWh y, como se habia planteado anteriormente en AleaSoft, este valor de 50 €/ MWh puede ser
una tendencia para los préximos dias. En el andlisis realizado por AleaSoft la semana pasada, los
precios de Espafia y Portugal estaban en la franja de precios mas alta. La caida a la franja media se ha
debido a una mayor produccion eodlica y solar, aunque hay que considerar también los factores
primaverales de temperatura.

En la franja con precios mas bajos hay dos grupos. Los mercados EPEX SPOT de los Paises Bajos y
Nord Pool de los paises nérdicos continian con valores medios de 40 €/ MWh, mientras que los
mercados EPEX SPOT de Francia y Alemania tienen los precios mas bajos con una media para los
ultimos dias de unos 25 €/MWh. En el caso de Alemania ha bajado hasta los 0,43 €/ MWh y Francia
hasta los 8,76 €/ MWh el domingo 17 de marzo. Los precios de Bélgica en los ultimos dias también han
sido muy bajos, aunque no tanto como Francia y Alemania, llegando el domingo 17 a los 13,33 €/ MWh.
Los precios de esta franja mas baja deberan subir para los préximos dias.

En las previsiones de AleaSoft para los préximos dias se espera que bajen un poco las temperaturas,
pero en general la demanda eléctrica no tendra afectacion a nivel europeo manteniéndose la
estabilidad con la llegada de la primavera. Al igual que la semana pasada, para la Gltima semana de
marzo y para abril las temperaturas iran aumentando gradualmente y la demanda continuara con la
bajada estacional.

Futuros de electricidad

Durante la semana pasada del 11 de marzo los futuros de electricidad para abril de 2019 en los
mercados europeos tuvieron en general una tendencia a la baja, con la excepcion de los futuros de
Espafia, en los mercados OMIP y EEX, que al comienzo de la semana subieron después de que la
Ministra para la Transicion Ecoldgica, Teresa Ribera, anunciara que no se prorrogara la suspension del
impuesto del 7% a la generacion que se habia aprobado en octubre del afio pasado con una duracion



de seis meses, y los futuros de Portugal en el mercado OMIP, que también subieron arrastrados por el
aumento de los precios de Espaia. El aumento de los futuros de Espafia y Portugal entre el 8 y el 15
de marzo fue de alrededor de 1,25 €/ MWh. En el resto de mercados, el precio de liquidacion del
viernes 15 de marzo fue entre 2 €/ MWh y 4 €/ MWh mas bajo que el de la sesién del viernes 8 de
marzo.

En los mercados de Alemania, Francia e Italia, el precio de liquidacion del viernes 15 de marzo para
los futuros de abril, de 37,66 €/ MWh, 38,70 € MWh y 49,54 €/ MWh respectivamente, es el minimo
desde que se negocia este producto.

Produccion edlica y solar
La produccion edlica continué alta en el periodo entre el 10 al 16 de marzo, manteniéndose el patrén
gue comenzd a inicios de este mes.

Para la semana proxima en AleaSoft se prevé que la produccién edlica baje en Francia y Alemania y
gue se mantenga en el resto de paises europeos.

La produccion solar, que incluye tanto la tecnologia fotovoltaica como la termosolar, ha sido alta en
general en la semana del 10 al 16 de marzo. En el caso de Alemania, en AleaSoft se prevé un
incremento de la produccién solar para el resto de marzo, mientras que para la peninsula ibérica y para
Italia se espera que se mantenga en los mismos niveles.

En general, a medida que haya mas horas de sol la tendencia al incremento de la producciéon solar
continuara hasta el verano.

Para mas informacién, dirigirse al siguiente enlace:

https://aleasoft.com/es/continua-bajada-precios-mercados-europeos-marzo-mayor-produccion-eolica/
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